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Kennzahlen

in Mio. EUR 2019 j +/— Vorjahr 2018 2017 2016 2015

Ergebnis

Gebuchte Bruttopramie 18.072,9 +23,4 % 14.640,8 13.292,9 11.9171 14.139,3
Verdiente Nettopramie 12.226,6 +17,4 % 10.412,9 10.208,9 8.534,8 10.178,6
Versicherungstechnisches Ergebnis -23,1 -0,2 -12,7 336,8 158,4
Veranderung der

Schwankungsruckstellung u.A. -210,6 25,3 165,9 8,7 -136,1
Kapitalanlageergebnis 1.325,8 +7,6 % 1.231,7 1.197,5 1.287,0 1.695,9
Vorsteuerergebnis 799,8 -8,0 % 869,7 968,0 1.241,8 1.064,0
Jahresuberschuss 674,5 +1,4% 665,4 843,4 949,2 905,8
Kapitalanlagen 40.597,3 +10,1 % 36.874,1 34.460,8 35.646,3 41.338,2
Eigenkapital’ 1.631,7 1.631,7 1.631,7 1.631,7 1.631,7
Nachrangige Verbindlichkeiten 2.250,0 +50,0 % 1.500,0 1.500,0 1.500,0 1.500,0
Schwankungsriickstellung u. A. 3.077,4 +7,3% 2.866,8 2.892,1 3.058,0 3.066,7
Versicherungstechnische Ruckstellungen

(netto) 30.921,8 +7,8% 28.676,3 27.334,6 27.822,1 27.218,3
Gesamte Garantiemittel 37.880,9 +9,2% 34.674,8 33.358,4 34.011,8 33.416,7
Mitarbeiter 1.464 +4,4 % 1.402 1.292 1.267 1.245
Selbstbehalt 69,7 % 71,8% 78,4% 72,4% 73,0%
Schadenquote? 71,2% 73,2% 69,7 % 69,0 % 71,9 %
Kostenquote? 30,1% 31,0% 30,7 % 25,9 % 27,6 %
Kombinierte Schaden-/Kostenquote? 101,3% 104,2 % 100,4 % 94,9 % 99,5 %

' Ohne Bilanzgewinn
2 Ohne Personen-Riickversicherung (Lebens- und Krankenriickversicherung)
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Verwaltungsorgane

Vorstand

Jean-Jacques Henchoz (seit 8. Mai 2019)

Vorsitzender des Vorstandes Hannover Riick SE, Hannover

(vom 1. April 2019 bis 8. Mai 2019 ordentliches Mitglied des Vorstandes Hannover Riick SE)

Mitglied des Vorstandes Talanx AG, Hannover

Chairman of the Board of Directors Hannover Life Reassurance Company of America, Orlando, USA
Chairman of the Board of Directors Hannover Re (Bermuda) Ltd., Hamilton, Bermuda

Chairman of the Board of Directors Hannover Re (Ireland) Designated Activity Company, Dublin, Irland
Member of the Board of Directors Hannover Life Re of Australasia Ltd, Sydney, Australien

Ulrich Wallin (bis 8. Mai 2019)

Vorsitzender des Vorstandes Hannover Riick SE, Hannover

Mitglied des Vorstandes Talanx AG, Hannover

Chairman of the Board of Directors Hannover Life Reassurance Company of America, Orlando, USA
Chairman of the Board of Directors Hannover Re (Bermuda) Ltd., Hamilton, Bermuda

Chairman of the Board of Directors Hannover Re (Ireland) Designated Activity Company, Dublin, Irland
Member of the Board of Directors Hannover Life Re of Australasia Ltd, Sydney, Australien

Mitglied des Aufsichtsrates HDI Global Specialty SE, Hannover!

Mitglied des Beirates Barmenia Allgemeine Versicherungs-AG, Wuppertal

Mitglied des Beirates Barmenia Krankenversicherung a.G., Wuppertal

Mitglied des Beirates Barmenia Lebensversicherung a.G., Wuppertal

Sven Althoff

Mitglied des Vorstandes Hannover Riick SE, Hannover

Chairman of the Board of Directors Argenta Holdings Limited, London, GroRbritannien

Chairman of the Board of Directors Hannover ReTakaful B.S.C. (c), Manama, Bahrain

Member of the Board of Directors Argenta Syndicate Management Limited, London, Grobritannien
Member of the Board of Directors Hannover Re Services Japan, Tokio, Japan

Claude Chévre

Mitglied des Vorstandes Hannover Riick SE, Hannover

Chairman of the Board of Directors Hannover Life Reassurance Africa Limited, Johannesburg, Siidafrika
Deputy Chairman of the Board of Directors Hannover Life Re of Australasia Ltd, Sydney, Australien
Deputy Chairman of the Board of Directors Hannover ReTakaful B.S.C. (c), Manama, Bahrain

Member of the Board of Directors Hannover Life Reassurance Bermuda Ltd., Hamilton, Bermuda

Member of the Board of Directors Hannover Reinsurance Group Africa (Pty) Ltd., Johannesburg, Stidafrika
Member of the Board of Directors Hannover Re Services Japan, Tokio, Japan

Dr. Klaus Miller

Mitglied des Vorstandes Hannover Riick SE, Hannover

Mitglied des Vorstandes E+S Riickversicherung AG, Hannover

Chairman of the Board of Directors Hannover Life Reassurance Bermuda Ltd., Hamilton, Bermuda

Chairman of the Board of Directors Hannover Life Reassurance Company of America (Bermuda) Ltd., Hamilton, Bermuda
Vice Chairman of the Board of Directors Hannover Life Reassurance Company of America, Orlando, USA

Member of the Board of Directors Hannover Re (Ireland) Designated Activity Company, Dublin, Irland

Mitglied des Aufsichtsrates Proxalto Lebensversicherung AG, Munchen

Mitglied des Aufsichtsrates Viridium Holding AG, Neu-Isenburg

Mitglied des Beirates Viridium Group GmbH & Co. KG, Neu-Isenburg



Dr. Michael Pickel

Mitglied des Vorstandes Hannover Riick SE, Hannover

Vorsitzender des Vorstandes E+S Riickversicherung AG, Hannover

Chairman of the Board of Directors Glencar Insurance Company, Orlando, USA
Chairman of the Board of Directors Glencar Underwriting Managers, Inc., Chicago, USA
Chairman of the Board of Directors Hannover Re Services Italy S.r.l., Mailand, Italien
Chairman of the Board of Directors Hannover Re Services USA, Inc., Illinois, USA
Mitglied des Aufsichtsrates Delvag Luftversicherungs-AG, KéIn?

Mitglied des Beirates Barmenia Versicherungsunternehmen, Wuppertal

Silke Sehm (seit 6. Mérz 2019)

Mitglied des Vorstandes Hannover Riick SE, Hannover

Chairwoman of the Board of Directors Hannover Reinsurance Africa Limited, Johannesburg, Stidafrika
Chairwoman of the Board of Directors Hannover Reinsurance Group Africa (Pty) Limited, Johannesburg, Stidafrika
Member of the Board of Directors Hannover Re (Bermuda) Ltd., Hamilton, Bermuda

Member of the Board of Directors Hannover Re (Ireland) Designated Activity Company, Dublin, Irland

Roland Vogel

Mitglied des Vorstandes Hannover Riick SE, Hannover

Mitglied des Vorstandes E+S Riickversicherung AG, Hannover

Chairman of the Board of Directors Hannover Finance, Inc., Wilmington, USA

Chairman of the Board of Directors Hannover Finance (Luxembourg) S.A., Luxemburg

Chairman of the Board of Directors Hannover Finance (UK) Limited, London, GroBbritannien

Deputy Chairman of the Board of Directors Hannover Life Reassurance Bermuda Ltd., Hamilton, Bermuda
Vorsitzender des Beirates Hannover Finanz GmbH, Hannover

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates Ampega Asset Management GmbH, Kdln

Member of the Board of Directors Hannover Life Reassurance Company of America (Bermuda) Ltd., Hamilton, Bermuda
Member of the Board of Directors Hannover Life Reassurance Company of America, Orlando, USA
Member of the Board of Directors Hannover Re (Bermuda) Ltd., Hamilton, Bermuda

Member of the Board of Directors Hannover Re (Ireland) Designated Activity Company, Dublin, Irland
Member of the Board of Directors Meribel Mottaret Limited, St. Helier, Jersey

Mitglied des Aufsichtsrates HDI Global Specialty SE, Hannover?

Mitglied des Beirates Commerzbank AG, Frankfurt am Main

Mitglied des Beirates WeHaCo Unternehmensbeteiligungs-GmbH, Hannover

" Angaben zu Aufsichtsratsmitgliedschaften im Sinne des § 125 Absatz 1 Satz 5, erster Halbsatz Aktiengesetz (AktG).
Die Ubrigen Angaben sind solche zu vergleichbaren Kontrollgremien anderer in- und auslandischer Wirtschaftsunternehmen nach
§ 125 Absatz 1 Satz 5, zweiter Halbsatz AktG.
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Aufsichtsrat

Torsten Leue’23

Hannover

(seit 7. Mai 2018)°

Vorsitzender

Vorsitzender des Vorstandes HDI Haftpflichtverband der Deutschen Industrie V.a.G., Hannover
Vorsitzender des Vorstandes Talanx AG, Hannover

Vorsitzender des Aufsichts-/Beirates E+S Riickversicherung AG, Hannover
Vorsitzender des Aufsichtsrates HDI Deutschland AG, Hannover
Vorsitzender des Aufsichtsrates HDI Global SE, Hannover

Vorsitzender des Aufsichtsrates HDI International AG, Hannover
Vorsitzender des Aufsichtsrates HDI Kundenservice AG, Koln

Vorsitzender des Aufsichtsrates HDI Service AG, Hannover

Herbert K. Haas®%?3

Burgwedel

(seit 24. Mai 2002)°¢

Stellvertretender Vorsitzender

Ehemaliger Vorstandsvorsitzender der Talanx AG und des HDI Haftpflichtverband der Deutschen Industrie V.a.G.,
Hannover

Vorsitzender des Aufsichtsrates HDI Haftpflichtverband der Deutschen Industrie V.a.G., Hannover

Vorsitzender des Aufsichtsrates Talanx AG, Hannover

Natalie Bani Ardalan*
Springe

(seit 8. Mai 2019)°¢
Angestellte

Frauke Heitmiiller*
Hannover

(seit 3. Mai 2012)°
Angestellte

Ilka Hundeshagen*
Hannover

(seit 8. Mai 2019)°
Angestellte

Dr. Ursula Lipowsky?

Miinchen

(seit 7. Mai 2018)°

Mitglied der Verbandsaufsicht, Verband der Di6zesen Deutschlands, Korperschaft des 6ffentlichen Rechts, Bonn
Mitglied des Aufsichtsrates Mecklenburgische Krankenversicherungs-AG, Hannover

Mitglied des Aufsichtsrates Mecklenburgische Lebensversicherungs-AG, Hannover

Mitglied des Aufsichtsrates Wiirttembergische Lebensversicherung AG, Stuttgart

Dr. Michael Ollmann

Hamburg

(seit 8. Mai 2019)°

Mitglied verschiedener Aufsichtsrite

Mitglied des Aufsichtsrates HDI Global SE, Hannover
Mitglied des Aufsichtsrates HDI International AG, Hannover



Dr. Andrea Pollak?

Wien, Osterreich

(seit 3. Mai 2011)°

Selbststindige Unternehmensberaterin

Stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrates Fronius International GmbH, Pettenbach, Osterreich®
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Dr. Immo Querner

Celle

(bis 8. Mai 2019)

Mitglied des Vorstandes Talanx AG, Hannover

Mitglied des Vorstandes HDI Haftpflichtverband der Deutschen Industrie V.a.G., Hannover
Vorsitzender des Aufsichtsrates Ampega Asset Management GmbH, KéIn®

Vorsitzender des Aufsichtsrates Talanx Reinsurance Broker GmbH, Hannover®

Vorsitzender des Verwaltungsrates Talanx Finanz (Luxemburg) S.A., Luxemburg®
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates Ampega Investment GmbH, Kdln
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates Ampega Real Estate GmbH, KoIn®
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates HDI Service AG, Hannover

Mitglied des Aufsichtsrates BOAG Borsen AG, Hannover

Mitglied des Aufsichtsrates Caplantic GmbH, Hannover?®

Mitglied des Aufsichtsrates E+S Riickversicherung AG, Hannover

Mitglied des Aufsichtsrates HDI International AG, Hannover

Mitglied des Aufsichtsrates HDI Systeme AG, Hannover

Mitglied des Aufsichtsrates Tertia Handelsbeteiligungsgesellschaft mbH, KéIn®

Mitglied des Borsenrates Frankfurter Wertpapierborse (Deutsche Borse AG), Frankfurt am Main®
Member of the Board of Directors HDI Reinsurance SE, Dublin, Irland®

Dr. Erhard Schipporeit’

Hannover

(seit 3. Mai 2007)°

Mitglied verschiedener Aufsichtsrite

Mitglied des Aufsichtsrates BDO AG, Hamburg

Mitglied des Aufsichtsrates Fuchs Petrolub SE, Mannheim

Mitglied des Aufsichtsrates HDI Haftpflichtverband der Deutschen Industrie V.a.G., Hannover
Mitglied des Aufsichtsrates RWE AG, Essen

Mitglied des Aufsichtsrates Talanx AG, Hannover

Maike Sielaff*
Burgwedel

(bis 8. Mai 2019)
Angestellte

Mitglied des Ausschusses fiir Vorstandsangelegenheiten

Mitglied des Finanz- und Prifungsausschusses

Mitglied des Nominierungsausschusses

Arbeitnehmervertreter

Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien anderer in- und auslandischer Wirtschaftsunternehmen

Datum bezieht sich jeweils auf die erstmalige Bestellung bzw. Wahl zum Mitglied des Aufsichtsrates der Gesellschaft,

Beginn der aktuellen Mandatsperiode fiir das Gesamtgremium: zum Ende der ordentlichen Hauptversammlung am 8. Mai 2019
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Zusammengefasster Lagebericht

Der Lagebericht der Hannover Riick SE und der Konzern-
lagebericht sind nach § 315 Absatz 3 Handelsgesetzbuch
(HGB) zusammengefasst und im Konzerngeschaftsbericht
2019 veroffentlicht.

Der Jahresabschluss und der mit dem Konzernlagebericht zu-
sammengefasste Lagebericht der Hannover Riick SE fiir das
Geschaftsjahr 2019 werden beim Betreiber des elektroni-
schen Bundesanzeigers eingereicht und im elektronischen
Bundesanzeiger veroffentlicht.
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Jahresabschluss




Jahresbilanz zum 31. Dezember 2019

Aktiva

in TEUR 2019 2018

A. Immaterielle Vermdégensgegenstande

l. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dahnliche Rechte und Werte sowie

Lizenzen an solchen Rechten und Werten 48.334 56.582
Il.  Geleistete Anzahlungen 13.417 9.073
61.751 65.655

B. Kapitalanlagen

l. Grundstlicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken 30.850 31.940

Il.  Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und
Beteiligungen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen 7.467.536 7.236.713
2 Ausleihungen an verbundene Unternehmen 654.651 931.136
3. Beteiligungen 321.883 80.501

4 Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht 83.333 -
8.527.403 8.248.350

I1l.  Sonstige Kapitalanlagen

1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investment-
vermogen und andere nicht festverzinsliche

Wertpapiere 1.590.335 1.490.221

2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 20.587.443 17.925.006

3. Sonstige Ausleihungen

a)  Namensschuldverschreibungen 348.233 334.024
b)  Schuldscheinforderungen und Darlehen 392.924 388.719
741.157 722.743
Einlagen bei Kreditinstituten 357.329 301.998
Andere Kapitalanlagen 10.301 23.169
23.286.565 20.463.137

IV.  Depotforderungen aus dem in Riickdeckung
Ubernommenen Versicherungsgeschaft 8.752.445 8.130.718

40.597.263 36.874.145
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Passiva

A. Eigenkapital
l. Gezeichnetes Kapital 120.597 120.597
Il.  Kapitalriicklage 880.608 880.608
Il.  Gewinnruicklagen
1. Gesetzliche Rucklage 511 511
2. Andere Gewinnriicklagen 630.000 630.000
630.511 630.511
IV.  Bilanzgewinn 1.377.000 1.336.000
3.008.716 2.967.716
B. Nachrangige Verbindlichkeiten 2.250.000 1.500.000
C. Versicherungstechnische Riickstellungen
l. Beitragslbertrage
1. Bruttobetrag 3.129.835 2.425.143
2. davon ab: Anteil fir das in Rickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft 665.391 391.808
2.464.444 2.033.335
Il Deckungsriickstellung
1. Bruttobetrag 8.478.943 8.724.696
2. davon ab: Anteil flir das in Riickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft 733.223 970.583
7.745.720 7.754.113
I1l. Ruckstellung fiir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle
1. Bruttobetrag 26.075.365 23.579.133
2. davon ab: Anteil fur das in Rickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft 5.673.528 5.082.800
20.401.837 18.496.333
IV.  Ruckstellung fur erfolgsabhangige und
erfolgsunabhangige Beitragsriickerstattung
1. Bruttobetrag 619 590
2. davon ab: Anteil fur das in Riickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft 513 478
106 112
V.  Schwankungsruckstellung und
ahnliche Rickstellungen 3.077.368 2.866.808
VI. Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen
1. Bruttobetrag 507.069 435.449
2. davon ab: Anteil fir das in Rickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft 197.325 43.043
309.744 392.406
33.999.219 31.543.107
Hannover Riick SE | Geschaftsbericht 2019 9



Aktiva

in TEUR 2019 2018

C. Forderungen

l. Abrechnungsforderungen aus dem
Ruckversicherungsgeschaft 3.657.608 2.720.599

davon an verbundene Unternehmen:
TEUR 398.787 (2018: TEUR 398.849)

Il.  Sonstige Forderungen 549.807 573.587
davon an verbundene Unternehmen: 4.207.415 3.294.186
TEUR 403.627 (2018: TEUR 486.002)

D. Sonstige Vermogensgegenstinde

l. Sachanlagen und Vorrate 18.005 19.066

Il.  Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand 376.850 388.560
I1l. Andere Vermdgensgegenstande 19.474 9.862
414.329 417.488

E. Rechnungsabgrenzungsposten

l. Abgegrenzte Zinsen und Mieten 187.615 171.476
Il.  Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten 8.958 8.968
196.573 180.444
Summe der Aktiva 45.477.331 40.831.918
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Passiva

D. Andere Riickstellungen
l. Rickstellungen fir Pensionen und
ahnliche Verpflichtungen 107.586 99.288
Il.  Steuerriickstellungen 110.578 169.039
I1l. Sonstige Riickstellungen 127.418 133.813
345.582 402.140
E. Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung
gegebenen Versicherungsgeschaft 3.203.822 2.246.672
F. Andere Verbindlichkeiten
l. Abrechnungsverbindlichkeiten aus
dem Riickversicherungsgeschaft 1.185.478 1.130.031
davon gegenlber verbundenen Unternehmen:
TEUR 360.964 (2018: TEUR 372.660)
Il.  Anleihen 750.000 750.000
Il.  Sonstige Verbindlichkeiten 734.514 292.252
davon 2.669.992 2.172.283
aus Steuern:
TEUR 69.099 (2018: TEUR 9.550)
im Rahmen der sozialen Sicherheit:
TEUR 114 (2018: TEUR 283)
gegenuber verbundenen Unternehmen:
TEUR 548.864 (2018: TEUR 239.336)
Summe der Passiva 45.477.331 40.831.918
Hannover Riick SE | Geschaftsbericht 2019 11



Gewinn- und Verlustrechnung
fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2019

in TEUR 1.1.-31.12. 1.1.-31.12.
I. Versicherungstechnische Rechnung
1.  Verdiente Beitrage fiir eigene Rechnung
a)  Gebuchte Bruttobeitrage 18.072.869 14.640.753
b)  Abgegebene Riickversicherungsbeitrage 5.469.582 4.126.615
12.603.287 10.514.138
c¢)  Veranderung der Bruttobeitragsibertrage -634.858 -90.212
d)  Veranderung des Anteils der Riickversicherer
an den Bruttobeitragstibertragen 258.123 -10.985
-376.735 -101.197
12.226.552 10.412.941
Technischer Zinsertrag fiir eigene Rechnung 137.460 203.602
Sonstige versicherungstechnische Ertrage fiir
eigene Rechnung = 174
4. Aufwendungen fiir Versicherungsfille fiir eigene Rechnung
a)  Zahlungen fur Versicherungsfalle
aa) Bruttobetrag 10.720.395 9.538.956
bb) Anteil der Riickversicherer 3.127.475 2.598.078
7.592.920 6.940.878
b)  Veranderung der Riickstellung fiir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle
aa) Bruttobetrag -1.980.037 -1.681.575
bb) Anteil der Riickversicherer 492.397 835.101
-1.487.640 -846.474
9.080.560 7.787.352
5. Veranderung der librigen versicherungstechnischen
Netto-Riickstellungen
a)  Netto-Deckungsriickstellung -177.570 -149.703
b)  Sonstige versicherungstechnische Netto-Rickstellungen -152 5.233
-177.722 -144.470
6. Aufwendungen fiir erfolgsabhangige und erfolgsunabhangige
Beitragsriickerstattung fiir eigene Rechnung 40 -50
7. Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
fir eigene Rechnung
a)  Bruttoaufwendungen fur den Versicherungsbetrieb 5.079.270 3.670.208
b)  davon ab: erhaltene Provisionen und Gewinnbeteiligungen
aus dem in Rickdeckung gegebenen Versicherungsgeschaft 1.950.521 985.090
3.128.749 2.685.118
8. Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen
fur eigene Rechnung 86 23
9. Zwischensumme -23.145 -196
10. Veranderung der Schwankungsriickstellung
und ahnlicher Riickstellungen -210.561 25.270
11. Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung -233.706 25.074

12
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2019 2018
in TEUR 1.1.-31.12. 1.1.-31.12.

Ubertrag -233.706 25.074
Il.  Nichtversicherungstechnische Rechnung

1. Ertrage aus Kapitalanlagen
a)  Ertrage aus Beteiligungen 75.338 82.447
davon aus verbundenen Unternehmen:
TEUR 73.311 (2018: TEUR 74.586)

b)  Ertrage aus anderen Kapitalanlagen

davon aus verbundenen Unternehmen:
TEUR 30.189 (2018: TEUR 41.954)

aa) Ertrage aus Grundstilicken, grundstticks-
gleichen Rechten und Bauten einschlieRlich

der Bauten auf fremden Grundstiicken 3.469 5.225

bb) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen 700.394 685.719

703.863 690.944

c)  Ertrage aus Zuschreibungen 50.259 1.208

d)  Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 251.624 214.752
e)  Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfuh-

rungs- und Teilgewinnabflihrungsvertragen 331.573 460.667

1.412.657 1.450.018

2. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen

a)  Aufwendungen fir die Verwaltung von
Kapitalanlagen, Zinsaufwendungen und
sonstige Aufwendungen fir die Kapitalanlagen 44.695 35.610

b)  Abschreibungen auf Kapitalanlagen 11.419 88.363

davon auBerplanmaRige Abschreibungen
gemaR § 253 Absatz 3 Satz 5 HGB:

TEUR 8.173 (2018: TEUR 1.076)

c)  Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen 30.722 73.865

d)  Aufwendungen aus Verlustiibernahme = 20.500
86.836 218.338

1.325.821 1.231.680

3. Technischer Zinsertrag -143.457 -204.465
1.182.364 1.027.215

4. Sonstige Ertrage 142.359 162.730
5. Sonstige Aufwendungen 291.263 345.311
-148.904 -182.581

Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 799.754 869.708
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 115.363 198.563
Sonstige Steuern 9.898 5.790
125.261 204.353

9. Jahresiiberschuss 674.493 665.355
10. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 702.865 671.014
11. Einstellungen in andere Gewinnriicklagen 358 369
12. Bilanzgewinn 1.377.000 1.336.000
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Anhang

Die Hannover Riick SE hat ihren Sitz in Hannover, Karl-
Wiechert-Allee 50 und wird beim Registergericht Hannover
unter HRB 6778 gefiihrt.

Bewertung Aktiva

Die Bewertung erfolgt nach den Vorschriften der §§ 341ff.
des Handelsgesetzbuchs (HGB).

Die sonstigen immateriellen Vermogensgegenstiande und der
entgeltlich erworbene Geschéfts- oder Firmenwert werden zu
Anschaffungskosten vermindert um planmiBige Abschrei-
bungen entsprechend der betriebsgewohnlichen Nutzungs-
dauer bewertet.

Grundstiicke werden grundsatzlich zu den Anschaffungs-
bzw. Herstellungskosten abziiglich der planmaRigen Ab-
schreibungen entsprechend der betriebsgewohnlichen Nut-
zungsdauer bilanziert. AuRerplanmiRige Abschreibungen
erfolgen nur bei einer voraussichtlich dauerhaften Wertmin-
derung (8§ 253 Absatz 3 Satz 5 HGB).

Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
werden nach dem Anschaffungskostenprinzip unter Bertick-
sichtigung von Abschreibungen zu fortgefithrten Anschaf-
fungskosten oder zum niedrigeren beizulegenden Wert
bewertet. Beteiligungen an Fonds, die in privates Betei-
ligungskapital (Private Equity) investieren, werden unter
Beriicksichtigung zeitlicher Wirkungseffekte zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten oder zum niedrigeren beizulegenden
Wert bewertet.

Ausleihungen an verbundene Unternehmen bzw. Ausleihun-
gen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis
besteht, sind zu Anschaffungskosten oder zu einem niedrige-
ren beizulegenden Wert bewertet.

Der Wertpapierbestand wird je nach Zweckbestimmung dem
Anlage- bzw. Umlaufvermogen zugewiesen und entspre-
chend den Vorschriften des § 341b HGB zu Anschaffungskos-
ten vermindert um Abschreibungen auf den niedrigeren bei-
zulegenden Wert bewertet.

Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermogen und an-
dere nicht festverzinsliche Wertpapiere werden gemil ihrer
Zweckbestimmung nach dem strengen oder gemilderten Nie-
derstwertprinzip bewertet. Wertpapiere, die dazu bestimmt
sind, dauernd dem Geschaftsbetrieb zu dienen, werden nach
dem gemilderten Niederstwertprinzip bewertet (§ 341b Ab-
satz 2 HGB i.V.m. § 253 Absatz 3 HGB). Dauerhafte Wertmin-
derungen werden erfolgswirksam abgeschrieben.
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Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere werden geméal ihrer Zweckbestimmung nach
dem strengen oder gemilderten Niederstwertprinzip bewer-
tet. Inhaberschuldverschreibungen, die dazu bestimmt sind,
dauernd dem Geschiftsbetrieb zu dienen, werden gemaly
§ 3471c Absatz 3 HGB zu Anschaffungskosten zuziiglich oder
abziiglich einer kumulierten Amortisation angesetzt. Dauer-
hafte Wertminderungen werden geméiR § 253 Absatz 3 Satz 5
HGB erfolgswirksam abgeschrieben.

Namensschuldverschreibungen, Schuldscheinforderungen und
Darlehen sowie die iibrigen Ausleihungen werden zu fortge-
fuhrten Anschaffungskosten unter Berticksichtigung von Til-
gungen oder zum niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt.

Die anderen Kapitalanlagen werden dem Anlage- bzw. Um-
laufvermogen zugeordnet und gemaR den Anforderungen
des §341b HGB zu Anschaffungskosten gemindert um
Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert
bewertet. Hierbei wird je nach Zweckbestimmung eine Be-
wertung nach dem strengen oder gemilderten Niederstwert-
prinzip vorgenommen.

Zur Bewertung von alternativen Kapitalanlagen — die dem An-
lagevermogen zugeordnet werden — werden verschiedene
Modelle genutzt. Einzel- und Fondsinvestments werden zu
Anschaffungskosten bewertet. Eine Wertminderung auf den
niedrigeren beizulegenden Wert erfolgt bei Einzelinvest-
ments dann, wenn bestimmte Aufgriffskriterien erfiillt und
Abschreibungsbedarf im Rahmen eines standardisierten Ver-
fahrens ermittelt wird. Ferner wird fiir CLO-Positionen die
Einhaltung von Besicherungstests der jeweils hoheren Tran-
che untersucht. Bei Yield-Enhancement-Fonds werden tat-
sachlich eingetretene Ausfille sowie stark ausfallgefihrdete
Titel in den jeweiligen Fonds als Anhaltspunkt einer Wert-
minderung herangezogen. Zur Folgebewertung von Anteilen
an Private-Equity-Fonds wird der Net Asset Value (NAV) zu-
grunde gelegt.

Die Bewertung derivativer Instrumente erfolgt auf der Mark-
to-Market-Basis. Bei Devisentermingeschiften besteht ein
Bilanzierungsverbot durch den sogenannten Nichtbilanzie-
rungsgrundsatz schwebender Geschifte. Im Fall negativer
Marktwerte zum Bilanzstichtag werden Riickstellungen fiir
drohende Verluste aus schwebenden Geschiften gebildet.



Einlagen, laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Kassenbe-
stand, andere Vermogensgegenstinde, Depot- und Abrech-
nungsforderungen aus dem Riickversicherungsgeschaft,
sonstige Forderungen und aktive Rechnungsabgrenzungs-
posten werden mit den Nominalbetrdgen angesetzt. Fiir Aus-
fallrisiken werden Wertberichtigungen gebildet.

Bewertung Passiva

Die Beitragsiibertrage, die Deckungsriickstellung, die Riick-
stellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfille, die
Riickstellung fiir erfolgsabhingige und erfolgsunabhangige
Beitragsriickerstattung sowie die sonstigen versicherungs-
technischen Riickstellungen werden grundsitzlich nach den
Aufgaben der Zedenten passiviert.

Die Bemessungsgrundlage fiir die Beitragstibertrage ist nach
dem Erlass des Finanzministers des Landes Nordrhein-West-
falen vom 29. Mai 1974 der Riickversicherungsbeitrag nach
Abzug von 92,5 % der Riickversicherungsprovisionen. In der
Transportversicherung werden die Beitragsiibertrige und die
Schadenriickstellung als Einheit betrachtet und als Schaden-
riickstellung ausgewiesen.

Sofern die von Zedenten aufgegebenen Riickstellungen vor-
aussichtlich nicht ausreichend sind, werden sie um angemes-
sene Zuschldge erhoht. Sofern keine Aufgaben vorliegen,
werden die Rickstellungen, orientiert am bisherigen Ge-
schaftsverlauf, geschitzt. Neuvertrage werden ergebnisma-
Rig zumindest neutralisiert. Teilweise werden Riickstellungen
aktuarisch ermittelt. Bei fehlenden Zedentenabrechnungen
mit grolerem Beitragsvolumen werden gegebenenfalls er-
ganzende oder vollstindige Schitzungen der entsprechen-
den Erfolgsposten einschlieBlich zugehoriger Retrozessionen
vorgenommen. Fehlende Zedentenabrechnungen mit gerin-
gem Beitragsvolumen werden im Folgejahr erfasst. Das ge-
schatzte Bruttobeitragsvolumen fiir 2019 belauft sich auf
36,4 %.

In allen wesentlichen Sparten sind Spatschadenriickstellun-
gen gebildet worden. Die Berechnung erfolgt weitgehend
nach mathematisch-statistischen Verfahren.

Das Ergebnis aus der Abwicklung der Vorjahresriickstellung
fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfille wird bei der
Hannover Riick SE seit 2010 auf Anfalljahrbasis errechnet
und somit sachgerecht zugeordnet.

Die Anteile der Retrozessiondre an den versicherungstech-
nischen Riickstellungen werden aufgrund der Riickversiche-
rungsvertrdge ermittelt. Fir Ausfallrisiken werden Wert-
berichtigungen gebildet.

Sachanlagen werden mit den Anschaffungskosten abziiglich
linearer oder degressiver Abschreibungen entsprechend der
betriebsgewohnlichen Nutzungsdauer bewertet. Geringwer-
tige Wirtschaftsgiiter werden im Jahr der Anschaffung voll
abgeschrieben.

Zuschreibungen werden gemall § 253 Absatz 5 HGB vorge-
nommen.

Die Bildung der Schwankungsriickstellung erfolgt gemaR
der Anlage zu § 29 der Verordnung iiber die Rechnungsle-
gung von Versicherungsunternehmen (RechVersV), die der
Schwankungsruckstellung dhnlichen Rickstellungen gemag
§ 30 RechVersV. Fiir die Versicherungszweige 28 Sonstige
Sachversicherung und 29 Sonstige Schadenversicherung
werden gesonderte Gewinn- und Verlustrechnungen nur fiir
den Versicherungszweig Vertrauensschaden aufgestellt.

Bei der Berechnung der Atomanlagenriickstellung liegt § 30
Absatz 2 RechVersV zugrunde.

Die GroRrisikenrickstellung fiir die Produkthaftpflicht von
Pharmarisiken wird gemall § 30 Absatz 1 RechVersV ermit-
telt.

Die Berechnung der Grofrisikenriickstellung fir Terror-
Risiken erfolgt nach § 30 Absatz 2a RechVersV.

Die Verpflichtungen aus Pensionen werden in Héhe des nach
verniinftiger kaufmédnnischer Beurteilung notwendigen Erfiil-
lungsbetrages angesetzt. Sie werden mit dem von der Deut-
schen Bundesbank gemif Riickstellungsabzinsungsverord-
nung (RiickAbzinsVO) veroffentlichten durchschnittlichen
Zinssatz der letzten zehn Jahre bei einer angenommenen
Restlaufzeit von 15 Jahren mit 2,71 % abgezinst. Die Pen-
sionsriickstellung wird nach dem Anwartschaftsbarwertver-
fahren ermittelt. Als Gehaltstrend wurden 2,50 % und als
Rententrend 1,74 % angenommen. Fluktuationswahrschein-
lichkeiten wurden in Abhéangigkeit von Alter und Geschlecht
separat ermittelt. Die Leistungsanpassung aufgrund von
Uberschussbeteiligung aus Riickdeckungsversicherungen
wurde in Hohe von 0,0% beriicksichtigt. Die Bewertung
basiert auf den Ausscheidewahrscheinlichkeiten der ,,Richt-
tafeln 2018G*“.

Bei den arbeitnehmerfinanzierten Versorgungszusagen, de-
ren Hohe sich ausschlieflich nach dem beizulegenden Zeit-
wert eines Riickdeckungsversicherungsanspruchs bestimmt,
erfolgt die Bewertung gemal § 253 Absatz 1 Satz 3 HGB. Fiir
diese Zusagen entspricht der Erfiillungsbetrag dem Zeitwert
des Deckungskapitals zzgl. Uberschussbeteiligung.
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Die Steuerriickstellungen und die sonstigen Riickstellungen
beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen
Verpflichtungen.

Die steuerlichen Latenzen werden mit einem Steuersatz von
32,63 % ermittelt. Passive latente Steuern, die iiberwiegend
in den Bilanzposten Anteile bzw. Forderungen an verbunde-
nen Unternehmen, Beteiligungen (wegen abweichender Bi-
lanzansatze von Anteilen an Personengesellschaften bzw.
phasenverschobener Vereinnahmung von Beteiligungsertra-
gen) bestehen, wurden insbesondere mit aktiven latenten
Steuern aus dem Bilanzposten Riickstellung fiir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfille verrechnet. Aufgrund des
Aktiviiberhangs der latenten Steuern werden keine latenten
Steuern ausgewiesen.

Die sonstigen Riickstellungen werden in Hohe des nach ver-
nunftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfil-
lungsbetrages teilweise auf Basis von versicherungsmathe-

matischen Gutachten gebildet. Riickstellungen mit einer
Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden mit dem ihrer
Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen von der
Deutschen Bundesbank bekanntgegebenen Marktzinssatz
der vergangenen sieben Jahre abgezinst.

Fir virtuelle Aktienoptionsrechte wird eine Riuckstellung
nach versicherungsmathematischen Grundsitzen auf Basis
anerkannter  finanzwirtschaftlicher  Optionsbewertungs-
modelle (Black-Scholes-Modell mithilfe eines Trinomial-
baum-Verfahrens) gebildet. Die Abzinsung erfolgt statt mit
risikolosen Zinssdtzen gemall § 253 Absatz 2 HGB mit den
von der Deutschen Bundesbank verdffentlichten durch-
schnittlichen Zinssédtzen der letzten sieben Jahre.

Die Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung gege-
benen Versicherungsgeschaft und anderen Verbindlichkeiten
sind mit dem Erfiillungsbetrag angesetzt.

Weitere Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die in fremden Wahrungen gebuchten Geschéftsvorfille wer-
den zum Zeitpunkt der Erfassung mit dem jeweils giiltigen
Monatskurs in die Berichtswahrung umgerechnet. Die in die
Bilanz eingestellten Aktiva und Passiva werden zu den Devi-
senmittelkursen am Bilanzstichtag in Euro umgerechnet.

Um die Wahrungsrisiken moglichst gering zu halten, erfolgt
eine weitestgehend kongruente Deckung der Passivposten
durch entsprechende Aktivposten bei den einzelnen Wahrun-
gen. Wahrungsbezogen werden Fremdwahrungspassiva mit
kongruent bedeckenden Fremdwahrungsaktiva aufgrund
sich ausgleichender gegenlaufiger Wertanderungen zu Be-
wertungseinheiten gemal § 254 HGB (Portfolio-Hedges) zu-
sammengefasst und das Ergebnis aus der Wahrungsumrech-
nung dieser Fremdwihrungsbestinde unabhidngig vom
Anschaffungskosten- und Imparitatsprinzip bilanziert.
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Die verbleibenden Vermogensgegenstinde und Verbindlich-
keiten aulerhalb der oben beschriebenen Bewertungseinhei-
ten haben eine Restlaufzeit von unter einem Jahr und werden
gemal § 256a HGB bewertet.

Dartber hinaus werden die Riickstellungen fir Wahrungsrisi-
ken aus den vergangenen Bilanzstichtagen jahrgangsweise
aufgelost.

Der technische Zins resultiert im Wesentlichen aus den auf
Basis der Deckungsriickstellung erwirtschafteten Zinsertra-
gen. Die Berechnung erfolgte nach den hierfiir iblichen
Methoden.

Die nach § 161 AktG vorgeschriebene Erkldrung zum Corpo-
rate Governance-Kodex wurde abgegeben und den Aktio-
ndren dauerhaft zugangig gemacht.



Erlauterungen zu den Aktiva

Entwicklung der Aktivposten A., B.l. bis B.III.

in TEUR 2018 2019

Bilanzwerte Zugange Umbu- Abgange Zuschrei- Abschrei- Wah- Bilanz-
31.12. chungen bungen bungen rungs- werte
effekte 31.12.

A. Immaterielle
Vermogensgegenstande

1. Entgeltlich erworbene
Konzessionen, gewerb-
liche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und
Werte sowie Lizenzen an
solchen Rechten und
Werten 56.582 6.909 7.562 - - 22.720 1 48.334

2. Geleistete Anzahlungen 9.073 11.906 -7.562 = = = = 13.417
3. Summe A. 65.655 18.815 = = = 22.720 1 61.751

B.l. Grundstiicke, grund-
stiicksgleiche Rechte und
Bauten einschlieBlich der
Bauten auf fremden
Grundstiicken 31.940 8 = = 88 1.186 = 30.850

B.1I. Kapitalanlagen in
verbundenen Unterneh-
men und Beteiligungen

1. Anteile an verbundenen
Unternehmen 7.236.713  1.997.016 -71.548  1.711.761 918 = 16.198  7.467.536

2. Ausleihungen an ver-
bundene Unternehmen 931.136 506 -78.645 215.112 = = 16.766 654.651

3. Beteiligungen 80.501 196.109 71.548 29.775 3.500 = = 321.883

4. Ausleihungen an
Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungs-
verhaltnis besteht - = = = = = 4.688 83.333

5. Summe B.II. 8.248.350  2.193.631 - 1.956.648 4.418 - 37.652 8.527.403
B.1ll.  Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder
Aktien an Investment-
vermogen und andere

nicht festverzinsliche
Wertpapiere 1.490.221 401.066 - 305.186 168 1.168 5.234  1.590.335

2. Inhaberschuld-
verschreibungen und
andere festverzinsliche
Wertpapiere 17.925.006 12.959.822 - 10.786.052 41.936 8.173 454.904 20.587.443

3. Sonstige Ausleihungen

a) Namensschuld-
verschreibungen 334.024 82.697 = 71.125 = = 2.637 348.233

b) Schuldschein-
forderungen und

Darlehen 388.719 178 = 221 60 = 4.188 392.924

4. Einlagen bei
Kreditinstituten 301.998 10.010.882 - 9.963.041 = = 7.490 357.329
5. Andere Kapitalanlagen 23.169 10.301 = 450 = - 22719 10.301
6. Summe BL.III. 20.463.137 23.464.946 - 21.126.075 42.164 9.341 451.734 23.286.565
Gesamt 28.809.082 25.677.400 - 23.082.723 46.670 33.247 489.387 31.906.569
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Grundstucke und grundstuicksgleiche Rechte

Das Unternehmen verfiigte am 31. Dezember 2019 iiber
sechs bebaute Grundstiicke mit Geschéfts- und anderen Bau-
ten in Hannover und bei Paris sowie iiber eine Biiroetage in
Madrid. Der Buchwert fiir die Biiroetage in Madrid betrug am
31. Dezember 2019 671 TEUR (688 TEUR), der des bebauten
Grundstiicks bei Paris 959 TEUR (1.112 TEUR). Funf Gebau-
de in Hannover mit einem Buchwert von 29.220 TEUR
(28.576 TEUR) sind eigengenutzt.

Angaben uber Anteilsbesitz

Die fiir uns wesentlichen Anteile an verbundenen Unterneh-
men und Beteiligungen sind nachfolgend aufgefiihrt.

Aufstellung des Anteilsbesitzes 2019

Auf die Darstellung von Gesellschaften von untergeordneter
wirtschaftlicher Bedeutung ohne wesentlichen Einfluss auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage haben wir verzichtet.

Name und Sitz des Unternehmens Hohe des Anteils Wahrung Eigenkapital Ergebnis
am Kapital (§ 266 des letzten
Angaben der Betrdge in jeweils 1.000 Wahrungseinheiten in % Absatz 3 HGB) Geschaftsjahres
Anteile an verbundenen Unternehmen
Unternehmen mit Sitz in Deutschland
Hannover Riick Beteiligung Verwaltungs-GmbH,
Hannover/Deutschland 100,00 EUR 4.027.406 -
halt 64,79 % der Anteile an:
E+S Rickversicherung AG, Hannover/Deutschland EUR 918.847 128.000
halt 20,00 % der Anteile an:
WeHaCo Unternehmensbeteiligungs-GmbH?,
Hannover/Deutschland EUR 81.447 1.728
halt 100,00 % der Anteile an:
Hannover Re (Bermuda) Ltd., Hamilton/Bermuda USD 1.533.574 164.790
halt 100,00 % der Anteile an:
Hannover Re (Ireland) Designated Activity Company,
Dublin/Irland usD 697.296 106.124
halt 100,00 % der Anteile an:
Hannover Life Reassurance Company of America,
Orlando/USA usD 552.826 70.119
halt 100,00 % der Anteile an:
Hannover Life Reassurance Bermuda Ltd.,
Hamilton/Bermuda usD 495.663 95.050
halt 100,00 % der Anteile an:
Hannover Life Re of Australasia Ltd, Sydney/Australien AUD 487.581 -10.838
halt 95,00 % der Anteile an:
Hannover ReTakaful B.S.C. (c), Manama/Bahrain BHD 68.650 9.800
Hannover America Private Equity Partners Il GmbH & Co. KG,
Hannover/Deutschland 87,00 EUR 542.769 58.858
halt 100,00 % der Anteile an:
HAPEP Il Holding GmbH, Hannover/Deutschland EUR 13.432 90
Hannover Re Euro PE Holdings GmbH & Co. KG,
Hannover/Deutschland 74,99 EUR 362.071 53.321
HILSP Komplementar GmbH?, Hannover/Deutschland 100,00 EUR 34 -1
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Name und Sitz des Unternehmens Hohe des Anteils Wahrung Eigenkapital Ergebnis

am Kapital (§ 266 des letzten

Angaben der Betrage in jeweils 1.000 Wéhrungseinheiten in % Absatz 3 HGB) Geschaftsjahres
FUNIS GmbH & Co. KG, Hannover/Deutschland 100,00 EUR 95.810 37.702

halt 100,00 % der Anteile an:

Integra Insurance Solutions Limited,

Bradford/GroRbritannien GBP 6.621 1.105

halt 30,00 % der Anteile an:

Reaseguradora del Ecuador S.A., Guayaquil/Ecuador usb 18.560 3.798

halt 20,00 % der Anteile an:

Monument Insurance Group Limited’, Hamilton/Bermuda GBP 161.669 61.357

halt 20,00 % der Anteile an:

Trinity Underwriting Managers Ltd.3, Toronto/Kanada CAD 3 -1.274

halt 15,00 % der Anteile an:
SWISS INSUREVOLUTION PARTNERS Holding (CH) AG",
Zirich/Schweiz CHF 43.631 15.583

halt 15,00 % der Anteile an:
SWISS INSUREVOLUTION PARTNERS Holding (FL) AG",

Triesen/Liechtenstein CHF 3.773 -31
Inter Hannover (No.1) Limited, London/GroRbritannien 100,00 GBP - -
U FOR LIFE SDN. BHD.", Petaling Jaya/Malaysia 100,00 MYR -26.613 -4.709
Hannover Re Global Alternatives GmbH & Co. KG,

Hannover/Deutschland 85,00 EUR 438.158 14.870

halt 100,00 % der Anteile an:
PAG Real Estate Asia Select Fund Limited,

George Town/Kaiman-Inseln usD 213.484 3.174

halt 99,99 % der Anteile an:

HR US Infra Debt LP, George Town/Kaiman-Inseln usD 183.722 8.022
Hannover Re Euro RE Holdings GmbH, Hannover/Deutschland 65,00 EUR 1.018.585 110.205

halt 99,99 % der Anteile an:
HR GLL Central Europe GmbH & Co. KG,

Minchen/Deutschland EUR 180.430 33.305
HAPEP Il Komplementar GmbH, Hannover/Deutschland 50,00 EUR 47 4
HDI Global Specialty SE, Hannover/Deutschland 49,78 EUR 251.149 -12.114

halt 100,00 % der Anteile an:
International Mining Industry Underwriters Limited?,

London/GroRBbritannien GBP 238 12
halt 53,00 % der Anteile an:
Svedea AB, Stockholm/Schweden SEK 68.781 48.708
Unternehmen mit Sitz im Ausland
Hannover Finance (Luxembourg) S.A., Luxemburg/Luxemburg 100,00 EUR 27.339 909
halt 20,69 % der Anteile an:
Sureify Labs, Inc., Wilmington/USA USD -489 -2.134
Hannover Finance (UK) Limited, London/GroRbritannien 100,00 GBP 656 -24
halt 100,00 % der Anteile an:
Hannover Services (UK) Limited, London/GroRBbritannien GBP 927 -42
Hannover Reinsurance Group Africa (Pty) Ltd.,
Johannesburg/Sudafrika 100,00 ZAR 251.982 100.171

halt 100,00 % der Anteile an:

Hannover Life Reassurance Africa Limited,

Johannesburg/Sudafrika ZAR 828.141 108.856

halt 100,00 % der Anteile an:

Hannover Reinsurance Africa Limited,

Johannesburg/Sudafrika ZAR 950.873 191.237
halt 100,00 % der Anteile an:
Compass Insurance Company Limited,

Johannesburg/Sudafrika ZAR 265.807 55.512
halt 70,00 % der Anteile an:
Lireas Holdings (Pty) Ltd., Johannesburg/Sudafrika ZAR 299.437 85.508
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Name und Sitz des Unternehmens Hohe des Anteils Wahrung Eigenkapital Ergebnis
am Kapital (§ 266 des letzten
Angaben der Betrage in jeweils 1.000 Wéhrungseinheiten in % Absatz 3 HGB) Geschaftsjahres
Leine Investment General Partner S.a.r.l.,
Luxemburg/Luxemburg 100,00 EUR 1.457 587
halt 100,00 % der Anteile an:
LI RE, Hamilton/Bermuda usD - -
Hannover Finance, Inc., Wilmington/USA 100,00 usD 1.405.321 27.227
halt 100,00 % der Anteile an:
Hannover Life Reassurance Company of America (Bermuda)
Ltd., Hamilton/Bermuda usD 1.616.067 166.255
halt 100,00 % der Anteile an:
Glencar Insurance Company, Orlando/USA usD 57.437 -1.580
halt 100,00 % der Anteile an:
Glencar Underwriting Managers, Inc., Chicago/USA usbD 4.702 -133
halt 100,00 % der Anteile an:
Kubera Insurance (SAC) Ltd, Hamilton/Bermuda USD 702 -187
Argenta Holdings Limited, London/GroBbritannien 100,00 GBP 52.901 6.465
halt 100,00 % der Anteile an:
Argenta Private Capital Limited, London/GroRbritannien GBP 4.102 2.139
halt 100,00 % der Anteile an:
Argenta Syndicate Management Limited,
London/GroRbritannien GBP 4.357 2.583
halt 100,00 % der Anteile an:
Argenta Tax & Corporate Services Limited,
London/GroRbritannien GBP 386 113
halt 100,00 % der Anteile an:
Argenta Underwriting Asia Pte. Ltd., Singapur/Singapur SGD 1.403 754
halt 100,00 % der Anteile an:
Argenta Underwriting Labuan Ltd, Labuan/Malaysia usD 78 =
halt 100,00 % der Anteile an:
Argenta Underwriting No.1 Limited, London/GroRbritannien GBP 22 =
halt 100,00 % der Anteile an:
Argenta Underwriting No.2 Limited, London/GroRbritannien GBP 1.347 48
halt 100,00 % der Anteile an:
Argenta Underwriting No.3 Limited, London/GroRbritannien GBP -276 -742
halt 100,00 % der Anteile an:
Argenta Underwriting No.4 Limited, London/GroRbritannien GBP -152 =
halt 100,00 % der Anteile an:
Argenta Underwriting No.7 Limited, London/GroRbritannien GBP = =
halt 100,00 % der Anteile an:
Argenta Underwriting No.9 Limited, London/GroRbritannien GBP 552 -239
halt 100,00 % der Anteile an:
Argenta Underwriting No.10 Limited,
London/GroRbritannien GBP -18 36
halt 100,00 % der Anteile an:
Argenta Underwriting No.11 Limited,
London/GroRbritannien GBP -19 11
halt 100,00 % der Anteile an:
Argenta No.13 Limited, London/GroRbritannien GBP = =
halt 100,00 % der Anteile an:
Argenta No.14 Limited, London/GroRbritannien GBP = -
halt 100,00 % der Anteile an:
Argenta No.15 Limited, London/GroRbritannien GBP = =
halt 100,00 % der Anteile an:
Residual Services Limited, London/GroRbritannien GBP 3 =
Leine Investment SICAV-SIF, Luxemburg/Luxemburg 99,99 usD 114.319 2.316
Kaith Re Ltd., Hamilton/Bermuda 88,00 usbD 101 -272

20



Name und Sitz des Unternehmens Hohe des Anteils Wahrung Eigenkapital Ergebnis

am Kapital (8 266 des letzten

Angaben der Betrage in jeweils 1.000 Wéhrungseinheiten in % Absatz 3 HGB) Geschaftsjahres

Hannover Re Real Estate Holdings, Inc., Orlando/USA 86,50 USD 969.278 4.615
halt 100,00 % der Anteile an:

HR US Infra Equity LP, Wilmington/USA usbD 58.948 -599

halt 99,90 % der Anteile an:

GLL HRE CORE Properties L.P., Wilmington/USA usD 807.452 231
Hannover ReTakaful B.S.C. (c), Manama/Bahrain 5,00 BHD 68.650 9.800
Beteiligungen
HANNOVER Finanz GmbH', Hannover/Deutschland 27,78 EUR 63.435 5.322
WeHaCo Unternehmensbeteiligungs-GmbH?,

Hannover/Deutschland 20,00 EUR 81.447 1.728
Meribel Mottaret Limited®, St. Helier/Jersey 18,92 EUR = =

Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2018
Geschaftsjahr zum 30. September 2019
Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2017
Geschaftsjahr zum 31. Juli 2018

oo woN =

Wesentliche Umrechnungskurse

1 EUR entspricht:

Die Gesellschaft wurde 2018 neu gegriindet. Es liegt noch kein Jahresabschluss vor.

Kurse am 31.12.2019

AUD 1,59999
BHD 0,42190
GBP 0,85201
usb 1,11895
ZAR 15,73850
Hannover Riick SE | Geschaftsbericht 2019 21




Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen

Zum 31. Dezember 2019 hielt das Unternehmen Anteile an
verbundenen Unternehmen mit einem Buchwert in Héhe von
7.467.536 TEUR (7.236.713 TEUR) vor. Auf Anteile an ver-
bundenen Unternehmen mit einem Buchwert von 158 TEUR
(1.090.918 TEUR) wurden Abschreibungen iiber 21 TEUR
(62.941 TEUR) nicht vorgenommen, da es sich ausschlieBlich
um voriibergehende Wertminderungen handelt. Unter der
Voraussetzung, dass Wertminderungen auf Ausleihungen an
verbundene Unternehmen nicht dauerhaft sind und auf die
zugrunde gelegten Bewertungsparameter zuriickzufiihren
sind, wurden auf einen Buchwert von 22.845 TEUR (178.404
TEUR) Abschreibungen in Hohe von 48 TEUR (4.532 TEUR)
nicht vorgenommen. Auf Beteiligungen mit einem Buchwert
von 0 TEUR (18.188 TEUR) wurden Abschreibungen uber
0 TEUR (13 TEUR) nicht vorgenommen, da es sich aus-
schlielich um vortiibergehende Wertminderungen handelt.

Sonstige Kapitalanlagen

Die unter den Sonstigen Kapitalanlagen in der Position Aktien,
Anteile oder Aktien an Investmentvermogen und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere ausgewiesenen Wertpapiere von
insgesamt 1.534.455 TEUR (1.490.221 TEUR) sind vollstindig
dem Anlagevermdgen zugewiesen. Der beizulegende Zeitwert
dieser Bestdnde betragt 1.836.790 TEUR (1.751.716 TEUR). Un-
ter der Voraussetzung, dass die Wertminderungen nicht von
Dauer sein werden, wurden auf einen Bestand mit einem Buch-
wert von 124.520 TEUR (152.146 TEUR) Abschreibungen in
Hohe von 9.967 TEUR (6.542 TEUR) nicht vorgenommen. Fir
Aktien- und Investmentanteile erfolgt die Priifung der Dauerhaf-
tigkeit der Wertminderung anhand eines gesonderten und stan-
dardisierten Verfahrens. Bei Rentenfonds erfolgt die Priifung der
Dauerhaftigkeit der Wertminderung anhand der Differenz
zwischen Einstands- und Zeitwert. Fiir High-Yield- und Emer-
ging-Market-Fonds bestimmt sich die Dauerhaftigkeit der Wert-
minderung durch die Differenz zwischen Einstands- und Zeit-
wert sowie in Abhingigkeit von den Ratings der gehaltenen
Vermogenswerte innerhalb der Fonds. Fir Private-Equity-,
Real-Estate-Investment- und Infrastruktur-Fonds erfolgt die Prii-
fung der Dauerhaftigkeit einer Wertminderung unter Aufgriff der
Differenz zwischen Einstands- und Zeitwert sowie unter Beriick-
sichtigung der Investmentstruktur (J-Curve- oder Corefonds).

Insgesamt sind dem Anlagevermogen Inhaberschuldverschrei-
bungen und andere festverzinsliche Wertpapiere mit einem
Buchwert von 16.149.445 TEUR (12.826.213 TEUR) und einem
Zeitwert von 16.755.960 TEUR (12.972.429 TEUR) zugewie-
sen. Bei Inhaberschuldverschreibungen mit einem Buchwert
von 3.004.391 TEUR (5.350.577 TEUR) wurden Abschreibun-
gen in Hohe von 51.285 TEUR (106.181 TEUR) nicht vorge-
nommen. Hinweise auf den Ausfall der Emittenten lagen nicht
vor, weshalb eine vollstindige Riickzahlung des Nominals am
Ende der Laufzeit erwartet und somit nicht mit einer dauerhaf-
ten Wertminderung gerechnet wird. Die nicht auf Marktwert
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Im Zuge des Erwerbs der Generali Lebensversicherung AG
durch die Viridium-Gruppe wurde eine Neuordnung der
Anteilsstruktur vorgenommen. In diesem Zusammenhang
veraullerte die Hannover Riuck ihre indirekt gehaltene Betei-
ligung an der Viridium und realisierte hieraus einen Ertrag
von 99,5 Mio. EUR, der im Kapitalanlegeergebnis ausgewie-
sen wurde. Zeitgleich beteiligte sich die Hannover Riick iiber
die Meribel Mottaret Limited, St. Helier/Jersey, indirekt an
der Viridium-Gruppe inklusive der Generali Lebensversiche-
rung AG, sodass ein Beteiligungsanteil von 17,04 % besteht.

Zum 1. Januar 2019 hat die Hannover Riick 50,22 % der An-
teile an der International Insurance Company of Hannover
SE, Hannover, an die HDI Global SE, Hannover, verau8ert. Im
Rahmen der VerduBerung wurde die Gesellschaft in HDI Glo-
bal Specialty SE umfirmiert.

abgeschriebenen Bestinde betreffen unter anderem CDO-/
CLO-Investments. Zur Uberpriifung der Nachhaltigkeit der
Buchwerte erfolgt eine modellbasierte Marktwertermittlung
unter Einbeziehung von Aufgriffskriterien sowie der Unter-
suchung der Einhaltung von Besicherungstests der jeweils
hoherrangigen Tranchen.

Bei Schuldscheinforderungen mit einem Buchwert von 0 TEUR
(86.986 TEUR) wurden, unter der Pramisse einer vollstaindigen
Riickfiihrung des Nominalbetrags am Laufzeitende, Abschrei-
bungen von 0 TEUR (1.787 TEUR) nicht vorgenommen.

Fir Namensschuldverschreibungen mit einem Buchwert von
159.080 TEUR (21.297 TEUR) wurde unter Ermittlung des bei-
zulegenden Zeitwerts zum 31. Dezember 2019 kein dauerhafter
Wertminderungsbedarf identifiziert. Hinweise auf den Ausfall
der Emittenten lagen nicht vor, weshalb Abschreibungen in
Hohe von 2.407 TEUR (740 TEUR) nicht vorgenommen wurden.

Im Bestand befindet sich ein Spezialfonds, der fiir die Hannover
Riick SE durch einen externen Manager aufgelegt wurde. Der
Anteil der Gesellschaft am Fonds betragt 100,0 %. Dabei han-
delt es sich um einen Renditefonds, der hauptséchlich in euro-
pdische festverzinsliche Wertpapiere anlegt. Als Benchmark
dient ein aus dem iBoxx-Universum zusammengesetzter In-
dex. Fur die Hannover Riick SE wurden im Berichtsjahr ins-
gesamt 10.358 TEUR (12.622 TEUR) ausgeschiittet. Die Anteile
konnen jederzeit innerhalb von maximal finf Tagen zuriick-
gegeben werden. Bei einem Marktwert der Fondsanteile von
1.397.152 TEUR (1.326.799 TEUR) und einem Buchwert von
1.214.413 TEUR (1.187.659 TEUR) ergeben sich stille Reserven
in Hohe von 182.739 TEUR (139.140 TEUR).

Vermogensgegenstdnde im Bilanzwert von 7.259.361 TEUR
(6.904.278 TEUR) sind zugunsten von Gesellschaften gesperrt.



Zeitwertangaben nach § 54 RechVersV

Die Zeitwerte des Grundvermogens werden jahrlich nach
dem Ertragswertverfahren entsprechend der Verordnung
ilber die Grundsitze fiir die Ermittlung der Verkehrswerte
von Grundstiicken und die erganzenden Wertermittlungs-
richtlinien ermittelt. Fiir die Anteile an verbundenen Unter-
nehmen und Beteiligungen werden Ertragswerte bzw. Netto-
vermogenswerte berechnet. In Einzelfillen werden die
fortgefithrten Anschaffungskosten als beizulegender Zeitwert
herangezogen.

Bei der Bewertung der Aktien, Anteile oder Aktien an Invest-
mentvermogen, Inhaberschuldverschreibungen und der an-
deren Wertpapiere werden Markt- oder Borsenpreise heran-
gezogen. Diese ergeben sich grundsitzlich aus oOffentlich
verfiigbaren Preisstellungen und Ricknahmepreisen zum

Bilanzstichtag. Bei Sonderinvestments, bei denen keine 6f-
fentlich verfiigbaren Preisstellungen vorliegen, erfolgt eine
modellbasierte Bewertung unter der Verwendung von Risiko-
pramien, Ausfallraten, Vorauszahlungsgeschwindigkeit und
Verwertungsraten oder zum Net Asset Value (NAV). Die Zeit-
werte der Wertpapiere, die in illiquiden Markten gehandelt
werden, sowie die der sonstigen Ausleihungen und der Aus-
leihungen an verbundene Unternehmen und Beteiligungen
werden anhand von Zinsstrukturkurven unter Berticksich-
tigung der Bonitit des jeweiligen Schuldners sowie der
Wihrung der Ausleihung ermittelt.

Die Einlagen bei Kreditinstituten und die anderen Kapital-
anlagen werden mit den Nominalwerten und in Einzelfdllen
zum Buchwert angesetzt.

Zeitwertangaben nach § 54 RechVersV der Aktivposten B.1. bis B.III.

Bilanzwerte Zeitwerte Differenz
31.12. 31.12. 31.12.
B.l. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken 30.850 52.999 22.149
B.Il. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und
Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 7.467.536 11.676.882 4.209.346
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 654.651 673.665 19.014
3. Beteiligungen 321.883 386.551 64.668
4. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteili-
gungsverhaltnis besteht 83.333 84.321 988
5. Summe B.II. 8.527.403 12.821.419 4.294.016
B.lll.  Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermogen und
andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 1.590.335 1.893.460 303.125
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 20.587.443 21.358.821 771.378
3. Sonstige Ausleihungen
a)  Namensschuldverschreibungen 348.233 366.366 18.133
b)  Schuldscheinforderungen und Darlehen 392.924 414.360 21.436
4. Einlagen bei Kreditinstituten 357.329 358.449 1.120
5. Andere Kapitalanlagen 10.301 10.280 -21
6. Summe B.IIl. 23.286.565 24.401.736 1.115.171
Gesamt 31.844.818 37.276.154 5.431.336

Angaben gemaR § 55 Abs. 7 RechVersV
in TEUR

31.12.2019

Verkehrswertermittlung aus dem Jahr

2018 3.440
2019 49.559
Gesamt 52.999
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Sonstige Forderungen

in TEUR 2018
Forderungen an verbundene Unternehmen 403.627 486.002
Forderungen aus Riickdeckungsversicherungen 67.932 65.631
Forderungen an Finanzbehorden 62.864 9.721
Forderungen aus Sicherungsgeschaften 4.330 320
Forderungen an Reprasentanzen 4.236 2.367
Kautionen 2.618 1.769
Fallige Zins- und Mietforderungen 1.356 1.253
Forderungen aus Wertpapiergeschaften = 1.644
Ubrige Forderungen 2.844 4.880
Gesamt 549.807 573.587
Andere Vermogensgegenstande

Die anderen Vermogensgegenstinde betreffen Steuererstat-

tungsanspriiche von 19.474 TEUR (9.862 TEUR).

Rechnungsabgrenzungsposten

in TEUR 2018
Abgegrenzte Zinsen und Mieten 187.615 171.476
Abgegrenzte Verwaltungskosten 8.958 8.589
Ubrige - 379
Gesamt 196.573 180.444

Erlauterungen zu den Passiva

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital der Gesellschaft betrdgt zum 31. Dezember
2019 wunverdndert 120.597 TEUR. Es ist eingeteilt in
120.597.134 auf den Namen lautende Stiickaktien.

Es besteht ein bedingtes Kapital in Hohe von 60.299 TEUR
zur Gewdhrung von Aktien an Inhaber von Wandel- und
Optionsanleihen bzw. zur Wandlung von Gewinnschuldver-

Eigene Anteile

Durch Beschluss der Hauptversammlung der Hannover Riick
SE vom 6. Mai 2015 wurde die Gesellschaft erméachtigt, bis
zum 5. Mai 2020 eigene Aktien bis zu 10 % des zum Be-
schlusszeitpunkt vorhandenen Grundkapitals zu erwerben.
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schreibungen oder Genussrechten. Dieses bedingte Kapital
ist befristet bis zum 9. Mai 2021.

Weiterhin besteht ein genehmigtes Kapital bis zu 60.299
TEUR, das bis zum 9. Mai 2021 befristet ist. Zur Begebung
von Belegschaftsaktien konnen davon bis zu 1.000 TEUR ver-
wendet werden.

Zum 31. Dezember 2019 war die Gesellschaft nicht im Besitz
von eigenen, voll eingezahlten Stiickaktien. Die Gesellschaft
hat innerhalb des vergangenen Geschiftsjahres Aktien fiir
Mitarbeiter im Konzern erworben und diese anschlieBend an
sie verkauft.



2019

Zeitpunkt des

Zeitpunkt des Zeitpunkt des Zeitpunkt des

1. Erwerbs 1. Verkaufs 2. Erwerbs 2. Verkaufs

15. Mai 15. Mai 9. August 9. August

Zahl der Aktien (Stiick) 16.452 16.452 15 15
Der auf die Aktien entfallende Betrag des Grundkapitals (EUR) 16.452,00 16.452,00 15,00 15,00
Anteil am Grundkapital 0,01 % 0,01 % 0,0000 % 0,0000 %
Preis (EUR) 128,34 128,34 139,14 139,14

Kapitalriicklage

Die Kapitalriicklage der Gesellschaft betragt zum 31. Dezember
2019 unveriandert 880.608 TEUR. Die Kapitalriicklage betrifft
ausschlieRlich den Betrag, der bei der Ausgabe von Anteilen

Gewinnrucklagen

Die Gewinnriicklagen betragen zum 31. Dezember 2019
unverandert 630.511 TEUR. Aus der Begebung von Be-
legschaftsaktien reduzierten sie sich um 358 TEUR und aus
dem Jahresiiberschuss 2019 werden den Gewinnriicklagen
358 TEUR zugefiihrt. GemaR § 268 Absatz 8 Satz 3 in Verbin-
dung mit Satz 1 HGB besteht eine Ausschiittungssperre in
Hohe von 33 TEUR fiir den die urspriinglichen Anschaf-
fungskosten {ibersteigenden beizulegenden Zeitwert des

Bilanzgewinn

Der Bilanzgewinn des Geschaftsjahres enthalt einen Gewinn-
vortrag aus dem Vorjahr von 702.865 TEUR.

Nachrangige Verbindlichkeiten

Mit Darlehensvertrag vom 15. September 2010 gewahrte die
Hannover Finance (Luxembourg) S.A. der Hannover Riick ein
nachrangiges Darlehen in Héhe von 500.000 TEUR zu einem
Zinssatz von 5,85 % sowie einer Laufzeit bis zum 11. Septem-
ber 2040 und einem erstmaligen Kundigungsrecht zum
11. September 2020.

Mit Darlehensvertrag vom 19. November 2012 gewahrte die
Hannover Finance (Luxembourg) S.A. der Hannover Riick ein
nachrangiges Darlehen in Hohe von 500.000 TEUR zu einem
Zinssatz von 5,131 % und einer Laufzeit bis zum 20. Novem-
ber 2042 sowie einer ersten Kiindigungsmoglichkeit zum
20. Juni 2023.
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iiber den rechnerischen Wert des gezeichneten Kapitals erzielt
wurde.

Deckungsvermogens abziiglich korrespondierender passiver
latenter Steuern. Aufgrund der Abzinsungen der Pensions-
verpflichtungen mit dem durchschnittlichen Marktzinssatz
der letzten zehn Jahre im Vergleich zur Abzinsung mit dem
durchschnittlichen Marktzinssatz der letzten sieben Jahre
besteht — unter Beriicksichtigung von passiven latenten
Steuern - eine weitere Ausschiittungssperre in Hohe von
8,8 Mio. EUR unter Beriicksichtigung latenter Steuern.

Die Hannover Riick hat am 15. September 2014 eine weitere
nachrangige Schuldverschreibung in Hoéhe von 500.000
TEUR zu einem Zinssatz von 3,375 % und unbegrenzter Lauf-
zeit sowie einer ersten Kindigungsmoglichkeit zum 26. Juni
2025 am Kapitalmarkt platziert.

Die Hannover Riick hat am 9. Oktober 2019 eine weitere
nachrangige Schuldverschreibung in Hohe von 750.000
TEUR zu einem Zinssatz von 1,125 % und einer Laufzeit bis
zum 9. Oktober 2039 sowie einer ersten Kiindigungsmoglich-
keit zum 9. Juli 2029 am Kapitalmarkt platziert.

25




Beitragsubertrage

Versicherungszweig brutto netto brutto netto
Feuer 548.732 445.870 385.139 317.173
Haftpflicht 668.197 552.299 465.716 400.828
Unfall 97.717 45.342 79.542 73.584
Kraftfahrt 526.189 442.008 456.058 397.984
Luftfahrt 81.849 69.644 80.922 63.235
Leben 264.253 225.588 175.521 159.844
Sonstige Zweige 942.898 683.693 782.245 620.687
Gesamt 3.129.835 2.464.444 2.425.143 2.033.335
Deckungsriickstellung
Versicherungszweig brutto netto brutto netto
Unfall 12.329 -11.075 13.033 -9.306
Leben 8.434.530 7.739.068 8.706.617 7.758.906
Sonstige Zweige 32.083 17.727 5.046 4.513
Gesamt 8.478.942 7.745.720 8.724.696 7.754.113
Ruckstellung fiur noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
Versicherungszweig brutto netto brutto netto
Ruckstellung fir Entschadigungen und
Rickkaufe (auer Renten)
Feuer 3.518.319 2.563.882 3.013.712 2.097.659
Haftpflicht 9.573.326 7.940.702 8.940.715 7.443.581
Unfall 375.311 294.615 350.958 306.915
Kraftfahrt 4.315.897 3.367.658 3.724.571 2.956.743
Luftfahrt 998.254 726.979 1.013.385 763.284
Transport 1.264.537 853.995 1.364.669 939.736
Leben 1.216.884 1.131.910 1.056.097 1.003.128
Sonstige Zweige 4.729.406 3.383.613 4.063.300 2.880.517
25.991.934 20.263.354 23.527.407 18.391.563
Einzelwertberichtigung auf Retrozessionen = 56.618 - 54.602
25.991.934 20.319.972 23.527.407 18.446.165
Renten-Deckungsriickstellung
Haftpflicht 2.599 2.545 1.432 1.378
Unfall 33.581 33.574 31.019 31.013
Kraftfahrt 19.037 17.532 19.275 17.777
Leben 28.214 28.214 - -
83.431 81.865 51.726 50.168
Gesamt 26.075.365 20.401.837 23.579.133 18.496.333

Das Nettoabwicklungsergebnis in der Schaden- und Unfallver-
sicherung ist insgesamt positiv und betrdgt 188,7 Mio. EUR
bzw. 1,1 % (1,6 %) bezogen auf die Eingangsriickstellung.
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Schwankungsruckstellung und ahnliche Ruckstellungen

Versicherungszweig Stand am 1.1. Zufiihrung Entnahme Stand am 31.12.
und Auflésung
Schwankungsriickstellung
Feuer 324.660 - 118.636 206.024
Haftpflicht 824.995 199.370 - 1.024.365
Unfall 13.310 9.134 - 22.444
Kraftfahrt 377.853 110.969 - 488.822
Luftfahrt 133.070 37.648 - 170.718
Transport 333.500 - 33.857 299.643
Sonstige Zweige 750.429 76.946 61.536 765.839
2.757.817 434.067 214.029 2.977.855
Ruckstellungen, die der Schwankungs-
rickstellung ahnlich sind — GroRrisiken —
Feuer 34.263 239 1.690 32.812
Haftpflicht 24.088 228 8.396 15.920
Unfall - - - =
Kraftfahrt 1.059 44 - 1.103
Luftfahrt - - - =
Transport 2.584 - 2.584 =
Sonstige Zweige 46.997 3.991 1.310 49.678
Gesamt 2.866.808 438.569 228.009 3.077.368
Sonstige versicherungstechnische Ruckstellungen
Riickstellungsart brutto netto brutto netto
Gewinnanteile 508.948 311.011 435.893 392.499
Provisionen -3.013 -2.412 -1.422 -1.085
Beitragsstorno 1.134 1.145 - -
Verkehrsopferhilfe = = 978 992
Gesamt 507.069 309.744 435.449 392.406
Versicherungstechnische Riickstellungen — insgesamt
Versicherungszweig brutto netto brutto netto
Feuer 4.413.408 3.340.401 3.807.950 2.817.660
Haftpflicht 11.320.977 9.567.607 10.297.530 8.730.003
Unfall 627.869 383.716 562.938 488.942
Kraftfahrt 5.356.071 4.321.529 4.583.184 3.755.074
Luftfahrt 1.256.270 971.163 1.232.840 964.133
Transport 1.571.448 1.158.791 1.706.374 1.280.453
Leben 10.137.891 9.265.552 10.116.926 9.081.786
Sonstige Zweige 6.585.265 4.933.842 5.724.076 4.370.454
41.269.199 33.942.601 38.031.818 31.488.505
Einzelwertberichtigung auf Retrozessionen = 56.618 - 54.602
Gesamt 41.269.199 33.999.219 38.031.818 31.543.107
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Andere Riickstellungen

in TEUR 2018
Riickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 107.586 99.288
Ruckstellungen fur Steuern 110.577 169.039
Sonstige Riickstellungen
Rickstellungen fiir noch zu zahlende Vergutungen 59.316 45.542
Ruckstellung fir Zinsen gemafl § 233a AO 36.845 34.916
Ruckstellung fur drohende Verluste 5.778 20.500
Ruckstellungen fur Jahresabschlusskosten 4.565 3.447
Ruckstellungen fur Lieferantenrechnungen 2.832 1.498
Ruckstellung fur Altersteilzeit 1.923 1.051
Rickstellungen fur Rechtsverfolgungskosten 894 917
Ubrige Riickstellungen 15.266 25.942
127.419 133.813
Gesamt 345.582 402.140

Der Unterschiedsbetrag zwischen Abzinsungen der Pen-
sionsverpflichtungen mit dem durchschnittlichen Marktzins-
satz der letzten zehn Jahre im Vergleich zur Abzinsung mit
dem durchschnittlichen Marktzinssatz der letzten sieben Jah-
re betragt — unter Beriicksichtigung von passiven latenten
Steuern — 8,8 Mio. EUR.

Die Verrechnung von Vermogensgegenstinden bzw. den da-
zugehorigen Aufwendungen und Ertrigen gemaR § 246 Ab-
satz 2 Satz 2 HGB erfolgt bei den Pensionsriickstellungen und
bei der Ruckstellung fiir Altersteilzeit. Pensionsverpflichtun-
gen und Riickdeckungsversicherungen werden in Hohe von

Sonstige Verbindlichkeiten

183 TEUR (251 TEUR) saldiert. Die Riickstellung fiir Alters-
teilzeit von 2.357 TEUR (2.132 TEUR) wird mit Planvermogen
mit einem Zeitwert von 652 TEUR (1.081 TEUR) gemal § 246
Absatz 2 HGB saldiert. Im Zusammenhang damit werden Er-
trdge von 29 TEUR (29 TEUR) mit Gesamtaufwendungen in
Hohe von 4 TEUR (57 TEUR) verrechnet.

Die Bewertung des Planvermogens Altersteilzeit erfolgt
gemal § 253 Absatz 1 Satz 3 HGB auf der Basis von Zeitwer-
ten der Riuckdeckungsversicherungen bei Lebensversiche-
rungen des Talanx-Konzerns. Die Anschaffungskosten des
Planvermogens betragen 1.484 TEUR (1.914 TEUR).

in TEUR 2018
Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen 548.864 239.336
Verbindlichkeiten gegenuber Steuerbehdrden 69.099 9.550
Verbindlichkeiten aus Riickkaufgeschaften 59.978 -
Verbindlichkeiten aus Zinsen und LOC 21.090 14.174
Verbindlichkeiten aus Hedge Accounting 14.003 6.864
Verbindlichkeiten aus erhaltenen Barsicherheiten 10.762 15.610
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 8.601 1.865
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschaften 855 4174
Verbindlichkeiten aus noch abzufihrenden Verpflichtungen aus Altersversorgung 238 72
Verbindlichkeiten aus Mietverhaltnissen 8 3
Verbindlichkeiten aus Optionspramien = 1
Ubrige Verbindlichkeiten 1.016 603
Gesamt 734514 292.252

Als erganzendes Instrument zur Liquidititssteuerung wurden
im Geschaftsjahr zeitlich begrenzte Repurchase Agreements
(Repo-Geschafte) eingegangen. Die dabei ausgetauschten Be-
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stinde werden vollstindig besichert. Zum Bilanzstichtag betru-
gen die Verbindlichkeiten aus Repo-Geschiften 60,0 Mio. EUR.



Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Gesamtes Versicherungsgeschaft

in TEUR 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018

Versicherungszweig Gebuchte Verdiente Verdiente Versicherungstechnisches

Bruttobeitrage Bruttobeitrage Nettobeitrage Ergebnis fur eigene
Rechnung

Feuer 2.937.280 2.213.293 2.788.789 2.276.098 1.762.536 1.345.941 -21.562 -2.387

Haftpflicht 2.316.791 1.590.132 2.123.418 1.580.600 1.677.114 1.050.305 -197.832 -130.694

Unfall 442.018 391.067 425.433 371.065 252.741 344.812 34.653 21.358

Kraftfahrt 2.945.180 2.452.280 2.898.760 2.425.760 1.861.459 1.528.339  -156.348 -204.037

Luftfahrt 257.670 225.375 258.399 230.625 173.797 159.057 10.172 15.280

Transport 453.540 329.307 453.540 329.307 174.862 194.461 140.149 66.049

Sonstige

Versicherungszweige 3.962.446 3.202.771 3.816.653 3.123.358 2.506.086 2.268.059  -137.550 229.889

Summe Schaden- und

Unfallversicherungen 13.314.925 10.404.225 12.764.992 10.336.813 8.408.595 6.890.974 -328.318 -4.542

Leben 4.757.944 4.236.528 4.673.019 4.213.728 3.817.957 3.521.967 94.612 29.616

Gesamtes

Versicherungsgeschaft 18.072.869 14.640.753 17.438.011 14.550.541 12.226.552 10.412.941  -233.706 25.074

in TEUR 2019 2018

Bruttoaufwendungen fiir Versicherungsfalle 12.700.432 11.220.531
Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb 4.791.399 3.670.208
Ruckversicherungssaldo -358.934 -280.669

Gemdll Angabe § 27 Absatz 3 und 4 RechVersV werden die
Versicherungsvertrdge mit der HDI-Sachgruppe einen Monat
zeitversetzt erfasst. Das Pramienvolumen fir 2019 betragt
insgesamt 822,6 Mio. EUR. Davon betreffen 0,7 Mio. EUR
den Monat Dezember 2018.
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Aufwendungen fur Kapitalanlagen

in TEUR 2018
Festverzinsliche Wertpapiere 38.438 156.641
Verwaltungskosten 31.718 29.176
Verlustiibernahme = 20.500
Grundstuicke 3.296 3.635
Futures, Optionsgeschafte und versicherungstechnische Derivate 4.366 2.418
Depot-, Bankgebuhren und Beratungskosten 981 1.025
Aktien und Investmentanteile 1.168 477
Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen sowie Ausleihungen an ver-

bundene Unternehmen und Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 456 339
Devisentermingeschafte 5.389 277
Namensschuldverschreibungen und tbrige Ausleihungen = 165
Zinsen 118 96
Depotforderungen 892 3.589
Sonstige 14 -
Gesamt 86.836 218.338
Sonstige Ertrage

in TEUR 2018
Wahrungskursgewinne 71.144 95.957
Ertrage aus erbrachten Dienstleistungen 25.292 21.507
Ertrage aus gegebenen Garantien 10.963 11.031
Ertrage aus Wertberichtigungen auf Abrechnungsforderungen und Retrozessionen 9.020 6.663
Ertrage aus der Auflosung nicht-versicherungstechnischer Rickstellungen 6.868 5.826
Ertrage aus Rickversicherungsvertragen 4.706 3.499
Zinsertrage 4.059 1.699
Zinsen gemal § 233a AO 3.543 -
Ertrage aus Steuererstattungen 1.379 9.344
Ertrage aus dem Abrechnungsverkehr 1.001 1.898
Kostenerstattungen 330 445
VerauBerungserlose 49 178
Ertrage aus der Abzinsung gemaR § 277 Absatz 5 HGB 46 37
Ubrige Ertrage 3.959 4.646
Gesamt 142.359 162.730
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Sonstige Aufwendungen

in TEUR 2018
Finanzierungszinsen 90.272 88.132
Depotzinsen 68.141 67.089
Aufwendungen fir das Gesamtunternehmen 60.811 51.237
Wahrungskursverluste 30.772 73.105
Aufwendungen aus erbrachten Dienstleistungen 26.053 22.122
Wertberichtigung auf Abrechnungsforderungen und Retrozessionen 7.886 25.139
Zinsen Altersversorgung 2.898 3.134
Aufwendungen fur Akkreditive 1.758 1.805
Aufwendungen aus Ruckversicherungsvertragen 1.139 959
Abschreibung auf Forderungen 527 1.046
Zinsen aus dem Ruckversicherungsverkehr 213 55
Aufzinsung Ruckstellungen/Aufwendungen aus der Aufzinsung gemaR § 277 Absatz 5 HGB 47 78
Zinsen gemaR § 233a AO = 1.000
Verauslagte Kosten = -
Ubrige Zinsen und Aufwendungen 6.743 11.272

297.260 346.173
davon ab: Technischer Zins 5.997 862
Gesamt 291.263 345.311

Bei den Honoraren des Abschlusspriifers ist von der Be-
freiungsregelung des § 285 Nr. 17 HGB Gebrauch gemacht
worden; die geforderten Angaben sind im Konzernabschluss
der Hannover Riick enthalten.

Der Abschlusspriifer hat neben dem Jahresabschluss und
Lagebericht zum 31. Dezember 2019 auch das nach Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS) erstellte Be-
richtspaket geprift sowie priiferische Durchsicht der Quar-

Aufwendungen fur Personal

talsabschliisse durchgefiihrt. Dariiber hinaus erfolgte die
Priifung der Solvabilititsiibersicht zum 31. Dezember 2019.
Ferner hat der Abschlusspriifer andere Bestdtigungsleistun-
gen im Zusammenhang mit der zusammengefassten nicht-
finanziellen Erklarung erbracht.

Die Steuerberatungsleistungen umfassen die steuerliche
Beratung zu Einzelsachverhalten.

in TEUR 2018
1. Lohne und Gehalter 149.248 132.897
2. Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Unterstitzung 21.454 20.618
3. Aufwendungen fiir Altersversorgung 13.138 12.011
Aufwendungen insgesamt 183.840 165.526
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Gewinnverwendungsvorschlag

Vorstand und Aufsichtsrat beabsichtigen, der Hauptversamm-
lung folgende Verwendung des Bilanzgewinns vorzuschlagen:

Vorschlag zur Gewinnverwendung

in EUR

2019

Ausschuttung von 4,00 EUR Dividende je dividendenberechtigter Stuickaktie
Ausschittung von 1,50 EUR Sonderdividende je dividendenberechtigter Stlickaktie

Gewinnvortrag auf neue Rechnung

482.388.536,00
180.895.701,00
713.715.763,00

Bilanzgewinn

1.377.000.000,00

Sonstige Erlauterungen

Die Hannover Riick hat iber ihre Tochtergesellschaft Han-
nover Finance (Luxembourg) S. A. zwei nachrangige Schuld-
verschreibungen am europaischen Kapitalmarkt platziert. Die
in den Jahren 2010 und 2012 begebenen Anleihen, deren
Anleihevolumen jeweils 500,0 Mio. EUR betragt, hat die
Hannover Riick durch eine nachrangige Garantie abgesichert.
Dartiber hinaus hat die Hannover Riick eine nachrangige
Schuldverschreibung in Hohe von 500,0 Mio. EUR, eine nicht-
nachrangige Schuldverschreibung in Hohe von 750,0 Mio.
EUR und eine nachrangige Schuldverschreibung in Hohe von
750,0 Mio. EUR am europdischen Kapitalmarkt platziert.

Zur Besicherung versicherungstechnischer Verbindlichkei-
ten haben fiir uns verschiedene Kreditinstitute Biirgschaften
in Form von Letters of Credit gestellt. Der Gesamtbetrag be-
lief sich zum Bilanzstichtag auf 2.359,7 Mio. EUR (1.909,2
Mio. EUR) und sichert auch Tochterunternehmen ab.

Bei den Sonderinvestments und Anteilen an verbundenen
Unternehmen bestehen Resteinzahlungsverpflichtungen in
Hohe von 405,1 Mio. EUR (742,3 Mio. EUR).

Unter Novationsklauseln in Ruckversicherungsvertragen der
Tochtergesellschaften mit fremden Dritten werden wir bei be-
stimmten Konstellationen in die Rechte und Pflichten der
Tochtergesellschaften unter den Vertrigen eintreten. Im Falle
der Ubertragung der Vertrige auf die Hannover Riick werden
von der jeweiligen Tochtergesellschaft Aktiva in Hohe der Re-
serven iibertragen. Zum 31. Dezember 2019 bestanden um-
gerechnet bei den Tochtergesellschaften Reserven in Hohe
von 5.049,3 Mio. EUR (952,7 Mio. EUR). Im Geschéftsjahr
wurde auf die Abgabe von weichen Patronatserklarungen
verzichtet.

Die Hannover Riick hat fiir verbundene Unternehmen gegen-

iber Dritten Garantien in Hohe von insgesamt 5.996,4 Mio.
USD abgegeben. Die Laufzeit der Garantien bemisst sich
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nach den abgesicherten Verbindlichkeiten des verbundenen
Unternehmens. Die Hannover Riick erhalt hierfiir Avalprovi-
sionen. Weiterhin wurde eine Garantie in Hohe von 10,0 Mio.
GBP abgegeben. Dariiber hinaus bestehen finanzielle Ver-
pflichtungen gegeniiber verbundenen Unternehmen in Héhe
von 400,0 Mio. USD und Zahlungsverpflichtungen gegentber
Tochtergesellschaften in Siidafrika aus den von ihnen ge-
zeichneten Erst- und Riuckversicherungsvertragen. Gegen-
iber der HDI Unterstiitzungskasse besteht eine langfristige
Ausgleichsverpflichtung in Hohe von 3.380 TEUR.

Weitere Verpflichtungen mit einer Restlaufzeit von mehr als
funf Jahren bestehen nicht.

Im Berichtsjahr und am Bilanzstichtag — abgesehen von Ver-
fahren im Rahmen des iiblichen Versicherungs- und Riickver-
sicherungsgeschafts — bestanden keine wesentlichen Rechts-
streitigkeiten.

Weitere, aus der Jahresbilanz nicht ersichtliche Haftungsver-
haltnisse oder sonstige finanzielle Verpflichtungen bestanden
nicht.

Die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter betrdgt im
Geschaftsjahr 1.423, davon 87 leitende Angestellte und
1.336 Angestellte.

Der Vergiitungsbericht ist in dem zusammengefassten Lage-
bericht der Gesellschaft auf den Seiten 126 bis 146 des
Konzerngeschaftsberichts aufgefiihrt. Insgesamt beliefen
sich die Beziige des Vorstands der Hannover Riick auf
9,3 Mio. EUR (6,8 Mio. EUR). An aktive Vorstande wurden im
Geschiftsjahr 6.181 Share Awards (Wertrechte) mit einem
Zeitwert von 1,1 Mio. EUR gewahrt. Pensionszahlungen an
friihere Mitglieder des Vorstands und deren Hinterbliebene
beliefen sich auf 1.460 TEUR. Fiir laufende Pensionen friihe-



rer Vorstandsmitglieder wurden 20.432 TEUR passiviert. Die
Vergiitung des Aufsichtsrats betrdgt 780 TEUR (788 TEUR).

Die Angaben fiir den Vorstand und Aufsichtsrat sind auf den
Seiten 2 bis 5 aufgefiihrt.

Die Anteilsbesitzliste ist auf den Seiten 18 bis 21 aufgefuhrt.

Die Talanx AG, Hannover, hilt eine Mehrheitsbeteiligung an
unserem Unternehmen.

Die Talanx AG, Hannover, und der HDI Haftpflichtverband
der Deutschen Industrie V.a.G., Hannover, beziehen unseren
Abschluss in ihre Konzernabschliisse ein, die im elektro-
nischen Bundesanzeiger bekannt gemacht werden.

Vorstand und Aufsichtsrat der Hannover Riick SE haben am
5. November 2019 eine aktualisierte Entsprechenserklarung
nach § 161 AktG des Corporate-Governance-Kodex abgege-
ben und iiber die Internetseite dauerhaft zuganglich gemacht
(www.hannover-rueck.de/189536/entsprechenserklarung).

Die Gesellschaft hat zum Abschlussstichtag gegenlaufige De-
visentermingeschifte in Hohe von nominal 1.196,8 Mio. ZAR
(75,9 Mio. USD), nominal 368,0 Mio. USD (326,9 Mio. EUR),
nominal 16,5 Mio. CAD (12,5 Mio. USD), nominal 142,4 Mio.
AUD (97,8 Mio. USD), nominal 97,3 Mio. GBP (128,6 Mio.
USD), nominal 25,0 Mio. SGD (18,4 Mio. USD), nominal
38,0 Mio. USD (1,145,7 Mio. TWD), nominal 9.430,0 Mio. JPY
(86,7 Mio. USD), nominal 242,9 Mio. HKD (31,0 Mio. USD),
nominal 221,0 Mio. CNH (31,4 Mio. USD) und nominal
6.704,8 Mio. JPY (55,0 Mio. EUR), jeweils zu Bewertungsein-
heiten gemall § 254 HGB zusammengefasst. Das gegeniiber
dem Kontrahenten eingegangene Risiko wird vollstindig in-
klusive des Ausfallrisikos an vier verbundene Unternehmen
weitergereicht. Die Geschifte mit den verbundenen Unter-
nehmen bilden hierbei die Grundgeschéifte und die mit den
konzernexternen Kontrahenten die Sicherungsgeschéfte der
Bewertungseinheit. Sowohl die Zins- als auch die Wahrungs-
risiken der Grundgeschifte werden in einer Mikrohedge-
Beziehung abgesichert. Die gegenlaufigen Effekte aus den
Bewertungseinheiten sind vollstandig korreliert und werden
unter Anwendung der Einfrierungsmethode bilanziell ab-
gebildet. Die Wirksamkeit der Mikrohedges wird anhand
der Critical-Term-Methode durchgefiihrt. Zum 31. Dezember
2019 wiesen die Grundgeschifte in Summe positive Zeitwer-
te in Hohe von 9,5 Mio. EUR und negative Zeitwerte in Hohe
von 1,6 Mio. EUR auf. Die in mehreren Tranchen abgeschlos-
senen Devisentermingeschafte haben unterschiedliche Fal-
ligkeiten, wobei die letzte Transaktion im Jahr 2022 auslauft.

Im Bestand der Gesellschaft befinden sich dariiber hinaus
neun Devisentermingeschifte von nominal 57,1 Mio. AUD
(39,4 Mio USD), nominal 696,3 Mio. AUD (429,2 Mio. EUR),
nominal 14,0 Mio. USD (200,5 Mrd. IDR), nominal 14,0 Mio.
USD (725,1 Mio. PHP), nominal 8,0 Mio. USD (9,5 Mrd.

KRW), nominal 69,0 Mio. USD (5,2 Mrd. INR) mit einer Lauf-
zeit bis 2020, die nicht zu Bewertungseinheiten zusammen-
gefasst sind. Den Geschiften zugrundeliegende Risiken sind
auf die Niederlassung in Malaysia iibertragen bzw. verbleiben
bei der Hannover Riick Deutschland. Die negativen beizule-
genden Zeitwerte in Hohe von 0,55 Mio. EUR (0,62 Mio.
USD) und 4,838 Mio. EUR (7,74 Mio. AUD) sind vollstindig
als Drohverlustriickstellungen in der Bilanz passiviert. Die
Berechnung erfolgt auf Basis von Zinsstrukturkurven, Spot-
und Forwardrates mithilfe des Zinsparitatsmodells.

Des Weiteren wurden Devisentermingeschafte mit einer Han-
dels- und Zinsvalutatag-Spanne iiber den 31. Dezember 2019
hinaus iiber nominal 28,3 Mio. AUD (19,8 Mio. USD) und no-
minal 27,0 Mio. USD (23,9 Mio. EUR) abgeschlossen, die in
Folge des Valutatag-Ansatzes nicht Bestandteil des Jahres-
abschlusses sind. Aufgrund der AUD/USD- und USD/EUR-
Entwicklung zum Stichtag ermittelt sich ein rechnerischer
positiver Zeitwert; der Ansatz einer Drohverlustriickstellung
kann unterbleiben.

Die Hannover Riick sichert sich grundsatzlich gegen Wah-
rungsrisiken durch Bedeckung von Wahrungspassiva mit
wihrungskongruenten Wahrungsaktiva ab. Dadurch sollen
wihrungskursinduzierte Wertanderungen der Wahrungspas-
siva (Grundgeschaft) durch gegenlaufige Wertanderungen der
Wihrungsaktiva (Sicherungsinstrument) kompensiert werden.
Kongruent bedeckte Passiva werden zusammen mit den sie
bedeckenden Aktiva pro Wahrung jeweils zu einer bilanziellen
Bewertungseinheit im Rahmen von Portfolio-Hedges zusam-
mengefasst. Das Volumen betrdgt 25.876,3 Mio. EUR.

Im Bestand befinden sich versicherungstechnische Derivate
mit einem Nominalvolumen von 21,7 Mio. EUR, die Erd-
bebenrisiken in Japan abbilden. Die Risiken wurden durch
Gegengeschifte kompensiert.

Im Geschiftsjahr wurden die gewidhrten Aktienwert-Beteili-
gungsrechte in Form von virtuellen Aktien (Share Awards) in
Hohe von 12,1 Mio. EUR durch Equity Swaps abgesichert.
Die Absicherung erfolgt tranchenbezogen und rollierend mit
einer Laufzeit von drei Monaten bis zur Auszahlung der Share
Awards nach finf Jahren. Das abgesicherte Risiko betragt
12,2 Mio. EUR. Grund- und Sicherungsgeschaft wurden ge-
mak § 254 HGB zu einer Bewertungseinheit zusammenge-
fasst. Dabei werden die sich ausgleichenden Wertinderun-
gen nicht in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst
(Einfrierungsmethode). Die Effektivitdt ergibt sich aus der
Parallelitit der Auszahlungen aus den Equity Swaps zur
Wertinderung der Hannover Riick-Aktie. Die retrospektive
Effektivititsmessung erfolgt iiber die Wertinderung von
Equity Swaps und Share Awards. Im April 2019 wurden Share
Awards im Wert von 6,8 Mio. EUR ausgezahlt. Die Sicherung
durch Equity Swaps flihrte zu einem positiven Ergebniseffekt
in Hohe von 2,3 Mio. EUR.
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Eine Betriebsstitte der Hannover Riick hat aus einem Retro-
zessionsvertrag Depotforderungen in Hohe von 189,9 Mio.
USD in ein strukturiertes Wertpapier einer europidischen
GroRbank investiert (Grundgeschift). In diesem Vertrag hat
der Retrozessionir eine Kapital- und Zinsgarantie fiir die
investierten Depotforderungen abgegeben (Sicherungs-
geschaft). Das abgesicherte Risiko betragt zum Stichtag
15,8 Mio. USD. Grund- und Sicherungsgeschaft werden in
einer Mikrohedge-Beziehung zu einer bilanziellen Bewer-
tungseinheit zusammengefasst.

Fir alle mit verbundenen Unternehmen getatigten Rechts-
geschifte haben wir nach den Umstinden, die uns zum Zeit-
punkt der Vornahme der Rechtsgeschifte bekannt waren,
eine angemessene Gegenleistung erhalten. Auszugleichende
Nachteile im Sinne des § 311 Absatz 1 AktG sind uns nicht
entstanden.

Nach dem Bilanzstichtag gab es keine Vorgidnge von beson-
derer Bedeutung, die einen wesentlichen Einfluss auf die
Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage der Hannover Riick
hatten.

Hannover, den 6. Miarz 2020

Der Vorstand

D> - W (i e

Henchoz Althoff Chévre Dr. Miller

fod & ol Rt

Dr. Pickel Sehm Vogel
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Bestatigungsvermerk des
unabhangigen Abschlusspruters

An die Hannover Riick SE, Hannover

Vermerk uber die Prufung des

Jahresabschlusses und des Lageberichts

Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Hannover Riick SE, Han-
nover, — bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2019
und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019 sowie dem An-
hang, einschlieflich der Darstellung der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden — gepriift. Dartiber hinaus haben wir
den Lagebericht der Hannover Riick SE, der mit dem Kon-
zernlagebericht zusammengefasst ist, fiir das Geschiftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019 gepriift. Die im
Abschnitt , Sonstige Informationen“ unseres Bestidtigungs-
vermerks genannten Bestandteile des Lageberichts haben
wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften
nicht inhaltlich geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung ge-
wonnenen Erkenntnisse

* entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen we-
sentlichen Belangen den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deut-

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des La-
geberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der
EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden
,EU-APrVO“) unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Ver-
antwortung nach diesen Vorschriften und Grundsitzen ist im
Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prii-
fung des Jahresabschlusses und des Lageberichts“ unseres
Bestdtigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind
von dem Unternehmen unabhiingig in Ubereinstimmung mit
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schen Grundsitze ordnungsmailiger Buchfiihrung ein
den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild
der Vermogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum
31. Dezember 2019 sowie ihrer Ertragslage fiir das Ge-
schaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019
und

* vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zu-
treffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen
wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Ein-
klang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deut-
schen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen
und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend
dar. Unser Prifungsurteil zum Lagebericht erstreckt
sich nicht auf den Inhalt im Abschnitt ,,Sonstige Infor-
mationen“ genannten Bestandteile des Lageberichts.

Gemall § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkliaren wir, dass unsere
Prifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungs-
maRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts
gefiihrt hat.

den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtli-
chen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung
mit diesen Anforderungen erfiillt. Dartiber hinaus erkldaren
wir gemall Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrvVO, dass wir
keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen nach Artikel 5
Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung,
dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsur-
teile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.
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Besonders wichtige Prifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sach-
verhalte, die nach unserem pflichtgemien Ermessen am be-
deutsamsten in unserer Priifung des Jahresabschlusses fiir
das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019
waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit
unserer Priifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei
der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu bertcksichtigt;
wir geben kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen Sach-
verhalten ab.

(1) Bewertung der Deckungsriickstellung

(@) Im Jahresabschluss der Gesellschaft werden unter
dem Bilanzposten ,,Versicherungstechnische Riickstellun-
gen“ Deckungsriickstellungen in Hohe von insgesamt
€ 8.478,9 Mio (18,6 % der Bilanzsumme) ausgewiesen.
Die Deckungsriickstellung wurde im Wesentlichen fiir die
betriebene Riickversicherung in den Sparten der Lebens-
und Krankenriickversicherung gebildet.

Die Bewertung der handelsrechtlichen Deckungsriickstel-
lung leitet sich aus der Anwendung von versicherungsma-
thematischen Methoden vom Barwert der zukiinftigen
Leistungen an Zedenten abziiglich des Barwerts der von
den Zedenten noch zu zahlenden Beitrige unter Anwen-
dung des handelsrechtlichen Vorsichts- und Realisations-
prinzips gemaR den handels- und aufsichtsrechtlichen
Vorschriften ab. In Abhdngigkeit von dem Vertragskonst-
rukt sowie dem reguldren Geschiftsverlauf beruht die Be-
rechnung entweder auf einer Kombination aus vorliegen-
den Zedentenabrechnungen, gegebenenfalls adjustiert
um Schitzungen des Vertragsverlaufs fir noch nicht
vorliegende Abrechnungsperioden, oder aber auf modell-
basierten eigenen Berechnungen der Deckungsriick-
stellung. Bei der Bewertung werden auch Schitzungen
der Bewertungsparameter, insbesondere in Bezug auf
die anzusetzenden biometrischen Rechnungsgrundlagen
wie Wahrscheinlichkeiten fiir Sterblich- und Langlebig-
keit, gegebenenfalls inklusive Trends, Invaliditit sowie
soziookonomischen Faktoren wie angenommene Verhal-
tensweisen der Versicherungsnehmer (z.B. Storno) vor-
genommen.

Die Einschatzung der Auskommlichkeit der gemeldeten
Deckungsriickstellungen, der vorgenommenen Schétzun-
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Aus unserer Sicht waren folgende Sachverhalt am bedeut-
samsten in unserer Priifung:

(1)  Bewertung der Deckungsriickstellung

(2) Bewertung der Riickstellungen fiir noch nicht abge-
wickelte Versicherungsfalle in der Schaden-Riickver-
sicherung

(3) Ermittlung der geschitzten Bruttopramie

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Priifungs-
sachverhalte haben wir jeweils wie folgt strukturiert:

(@) Sachverhalt und Problemstellung
(b) Priiferisches Vorgehen und Erkenntnisse
(c) Verweis auf weitergehende Informationen

Nachfolgend stellen wir die besonders wichtigen Priifungs-
sachverhalte dar:

gen bei fehlenden Zedentenabrechnungen, als auch die
modellbasierten Berechnungen der Deckungsrickstel-
lung unterliegen dabei erheblichen Ermessensspielrdu-
men der gesetzlichen Vertreter und damit verbundenen
Schatzunsicherheiten.

Vor diesem Hintergrund und aufgrund der betragsmaRig
wesentlichen Bedeutung der Deckungsriickstellung fiir
die Vermogens- und Ertragslage der Gesellschaft sowie
der Komplexitit der zugrundeliegenden Berechnungen,
war dieser Sachverhalt im Rahmen unserer Priifung von
besonderer Bedeutung.

(b) Im Rahmen der Priifung haben wir in Anbetracht der
Bedeutung der Deckungsriickstellung gemeinsam mit
unseren Aktuaren die von der Gesellschaft verwendeten
Methoden und die von den gesetzlichen Vertretern ge-
troffenen Annahmen beurteilt. Dabei haben wir unter
anderem unser Branchenwissen und unsere Branchen-
erfahrung zugrunde gelegt.

Zur Beurteilung haben wir die Ausgestaltung und die
Wirksamkeit der eingerichteten Kontrollen zur Ermittlung
und Erfassung der Deckungsriickstellungen gewirdigt.
Einen besonderen Schwerpunkt haben wir dabei auf Kon-
trollen gelegt, die sicherstellen, dass neue Produkte und
Vertriage korrekt klassifiziert werden bzw. Annahmeande-
rungen richtig in den Systemen umgesetzt werden.

Aufbauend auf den Kontrollpriifungen haben wir weitere
analytische und aussagebezogene Priifungshandlungen
in Bezug auf die Bewertung der Deckungsriickstellungen
vorgenommen. Im Rahmen von Einzelfallpriifungen ha-



ben wir die korrekte und sachgerechte Verwendung von
vorliegenden Zedentenabrechnungen bei der Ermittlung
der Deckungsriickstellung gewiirdigt. Damit einherge-
hend haben wir die Angemessenheit der wesentlichen
Annahmen beurteilt, indem wir die zur Herleitung ver-
wendeten aktuariellen Verfahren analysiert haben. Ins-
besondere haben wir untersucht, ob nach handelsrecht-
lichen Kriterien ausreichende Sicherheiten in die
Bewertung eingegangen sind oder ob gegebenenfalls Re-
servestirkungen erforderlich sind. Weiterhin haben wir
die Entwicklung der Deckungsriickstellungen im Ver-
gleich zum Vorjahr analysiert, insbesondere vor dem
Hintergrund, dass die Annahmen den aktuell vorliegen-
den Zedenteninformationen, aktuellen Geschaftsentwick-
lungen sowie unseren Erwartungen aus Marktbeobach-
tungen entsprechen.

in der Schaden-Riickversicherung

(a) Im Jahresabschluss der Gesellschaft werden unter dem

Bilanzposten ,Versicherungstechnische Riickstellungen®
Riickstellungen fiir noch nicht abgewickelte Versiche-
rungsfille in Hohe von € 26.075,4 Mio (57,3% der
Bilanzsumme) ausgewiesen. Ein wesentlicher Teil der
Brutto-Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Ver-
sicherungsfille entfallt auf die Schaden-Riickversiche-
rung. Gemill § 341g HGB sind fiir die Verpflichtungen
aus den bis zum Ende des Geschiftsjahres eingetretenen,
aber noch nicht abgewickelten Versicherungsfallen Riick-
stellungen zu bilden (sog. ,Schadenriickstellungen®).

Die Schadenriickstellungen in der Schaden-Riickver-
sicherung werden unter Beriicksichtigung der Zedenten-
aufgaben auf Basis von Erfahrungswerten geschitzt. Die
Bewertung der handelsrechtlichen Schadenriickstellung
leitet sich dabei aus der Anwendung von versicherungs-
mathematischen Methoden ab, die eine ausreichend lan-
ge Datenhistorie und eine Stabilitdt der beobachteten Da-
ten erfordern. In die mathematischen Methoden flieBen
dabei Annahmen iiber Pramien, Endschadenquoten und
Abwicklungsmuster ein, die auf einer Experteneinschat-
zung auf Basis von Erfahrungen aus der Vergangenheit
aufbauen. Unter Beriicksichtigung der Ergebnisse der
versicherungsmathematischen Verfahren und weiterer
Einflussgroen in Bezug auf Unsicherheiten wird seitens
der gesetzlichen Vertreter die Hohe fiir die handelsrecht-
liche Schadenriickstellung festgelegt. Die versicherungs-
technischen Riickstellungen und damit insbesondere die
Schadenriickstellungen sind so zu bemessen, dass sicher-
gestellt ist, dass die Gesellschaft als Versicherer ihre
Verpflichtungen dauerhaft erfillen kann (besonderes
Vorsichtsprinzip) und dass der Grundsatz der Bilanzie-
rungsstetigkeit eingehalten wird.

c)

Auf Basis unserer Priifungshandlungen konnten wir uns
davon iiberzeugen, dass die von den gesetzlichen Vertre-
tern vorgenommenen Einschitzungen und getroffenen
Annahmen, die der Bewertung der Deckungsruckstellung
zugrunde liegen, insgesamt geeignet sind.

Die Angaben der Gesellschaft zur Deckungsriickstellung
sind in den Abschnitten ,Bewertung Passiva® und ,Er-
lauterungen zu den Passiva“ des Anhangs enthalten.
Risikoangaben werden im Lagebericht der Gesellschaft
im Abschnitt ,,Chancen und Risikobericht”, Unterab-
schnitt , Versicherungstechnische Risiken der Perso-
nen-Riickversicherung“ dargestellt.

(2) Bewertung der Riickstellungen fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle

Die Ermittlung der Schadenriickstellung erfordert Ermes-
sensentscheidungen, Schatzungen und Annahmen der
gesetzlichen Vertreter. Geringfiigige Anderungen dieser
Annahmen sowie der verwendeten Methoden konnen
eine wesentliche Auswirkung auf die Bewertung dieser
Rickstellung haben. Vor diesem Hintergrund und auch
aufgrund der betragsmaRig wesentlichen Bedeutung die-
ser Riickstellung fiir die Vermogens- und Ertragslage der
Gesellschaft war die Bewertung dieser Riickstellung im
Rahmen unserer Priifung von besonderer Bedeutung.

(b) Im Rahmen der Prifung haben wir in Anbetracht der

Bedeutung der Schadenriickstellung gemeinsam mit
unseren Aktuaren die von der Gesellschaft verwendeten
Methoden und die von den gesetzlichen Vertretern getrof-
fenen Annahmen beurteilt. Dabei haben wir unter ande-
rem unser Branchenwissen und unsere Branchenerfah-
rung zugrunde gelegt.

Wir haben unter anderem die Angemessenheit der Ausge-
staltung des Reservierungsprozesses gewiirdigt sowie
Funktionspriifungen durchgefiihrt, um die Wirksamkeit
der internen Kontrollen zu beurteilen. Einen besonderen
Schwerpunkt haben wir dabei auf Kontrollen gelegt, die
sicherstellen, dass die verwendeten Daten angemessen
und vollstdndig sind und der Berechnungsprozess einer
ausreichenden Form der Qualitiatssicherung unterliegt.

Aufbauend auf die Kontrollpriifung haben wir weitere
analytische und aussagebezogene Priifungshandlungen
in Bezug auf die Bewertung der Schadenriickstellung
vorgenommen. Unsere internen Bewertungsspezialisten
haben in Anbetracht der Bedeutung der Schadenriickstel-
lung fiir das Gesamtgeschift der Gesellschaft die An-
gemessenheit der von der Gesellschaft verwendeten
Methoden beurteilt. Ferner haben unsere internen Bewer-
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tungsspezialisten die von der Gesellschaft verwendeten
Modelle und Annahmen der gesetzlichen Vertreter an-
hand von Branchenwissen sowie Erfahrungen mit aner-
kannten aktuariellen Praktiken gewiirdigt. Insbesondere
haben wir untersucht, ob nach handelsrechtlichen Kriteri-
en ausreichende Sicherheiten in die Bewertung einge-
gangen sind oder ob gegebenenfalls Reservestarkungen
erforderlich sind. Im Zuge dessen wurde auch die konsis-
tente Anwendung der Bewertungsmethoden tiberpriift.

Auf Basis unserer Priifungshandlungen konnten wir uns
davon iiberzeugen, dass die von den gesetzlichen Vertre-

(3) Ermittlung der geschatzten Bruttopramie

(a) Die Gesellschaft weist in ihrem Jahresabschluss in der Ge-

winn- und Verlustrechnung gebuchte Bruttobetrige in
Hohe von € 18.072,9 Mio aus.

Ubernommene Riickversicherungsbeitrige werden ent-
sprechend den Bedingungen der Riickversicherungsver-
trdge bilanziert. Bei fehlenden Abrechnungen der Zeden-
ten hat die Gesellschaft ergdnzende oder vollstindige
Schatzungen der Beitrdge vorgenommen. Von den ge-
samten gebuchten Bruttobeitrdgen sind rund € 6.582,1
Mio bzw. 36,43 % geschatzt worden. Die Schitzungen
beruhen auf Annahmen und weisen daher erhebliche
Unsicherheiten und Ermessensspielraume auf.

Aufgrund der betragsmallig wesentlichen Bedeutung des
geschatzten Beitragsvolumens fiir die Vermogens- und
Ertragslage der Gesellschaft sowie der erheblichen Er-
messensspielriume der gesetzlichen Vertreter und den
damit verbundenen Schatzunsicherheiten war dieser
Sachverhalt im Rahmen unserer Priifung von besonderer
Bedeutung.

(b) Fiir Zwecke der Priifung der geschitzten Bruttopramie
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haben wir im ersten Schritt die Aufbaupriifung des Bei-
trags- und Schatzungsprozesses durchgefihrt. In diesem
Zusammenhang haben wir die wesentlichen Schliissel-
kontrollen identifiziert und deren Ausgestaltung ana-

(c

(c

~

-~

tern vorgenommenen Einschdtzungen und getroffenen
Annahmen zu der Schadenriickstellung insgesamt geeig-
net sind.

Die Angaben der Gesellschaft zu den Schadenriickstellun-
gen der Schaden-Ruckversicherung sind in den Abschnit-
ten ,,Bewertung Passiva“ und ,,Erlauterungen zu den Pas-
siva“ des Anhangs enthalten. Risikoangaben werden im
Lagebericht der Gesellschaft im Abschnitt ,,Chancen und
Risikobericht®, Unterabschnitt ,,Versicherungstechnische
Risiken der Schaden-Riickversicherung® dargestellt.

lysiert. Darauf aufbauend haben wir im Rahmen der
Funktionsprufung die Wirksamkeit der im Prozess imple-
mentierten Schliisselkontrollen getestet sowie die Ange-
messenheit der wesentlichen Annahmen beurteilt, indem
wir das Berechnungsverfahren zur Herleitung der
geschatzten Bruttopriamie nachvollzogen und analysiert
haben.

Im Rahmen von Einzelfallpriifungshandlungen haben wir
die wesentlichen Annahmen einer Schétzung kritisch hin-
terfragt und uns von der Gesellschaft entsprechende Be-
grindungen zur Schitzung darlegen lassen. Anhand von
Informationen zu den im Vorjahr erwarteten Beitragen
haben wir einen Abgleich mit den tatsachlichen Ergebnis-
sen vorgenommen und somit Riickschliisse auf die Quali-
tdt der Schatzungen gezogen.

Auf Basis unserer Priifungshandlungen konnten wir uns
davon iiberzeugen, dass die von den gesetzlichen Vertre-
tern vorgenommenen Berechnungsverfahren zur Herlei-
tung der geschatzten Bruttoprdmie insgesamt geeignet
sind.

Die Angaben der Gesellschaft zur geschitzten Bruttopra-
mie sind in den Abschnitten ,Bewertung Passiva® und
,Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung“ des
Anhangs enthalten.



Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informa-
tionen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen
die folgenden nicht inhaltlich gepriiften Bestandteile des
Lageberichts:

e die in Abschnitt ,Unternehmensfithrung” des Lagebe-
richts enthaltene Erklarung zur Unternehmensfiihrung
nach § 289f HGB und § 315d HGB

* die in Abschnitt ,,Zusammengefasste nichtfinanzielle Er-
klarung“ des Lageberichts enthaltene nichtfinanzielle
Erklarung nach § 289b Abs. 1 HGB und § 315b Abs. 1
HGB

¢ die im Lagebericht enthaltenen als ungepriift gekenn-
zeichneten Angaben zur Solvency II-Berichterstattung

Die sonstigen Informationen umfassen zudem die iibrigen
Teile des Geschaftsberichts — ohne weitergehende Querver-
weise auf externe Informationen —, mit Ausnahme des ge-

priiften Jahresabschlusses, des gepriiften Lageberichts sowie
unseres Bestatigungsvermerks.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lage-
bericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen,
und dementsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil
noch irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung
hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Ver-
antwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei
zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

¢ wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss,
zum Lagebericht oder unseren bei der Priifung
erlangten Kenntnissen aufweisen oder

* anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats
fur den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstel-
lung des Jahresabschlusses, der den deutschen handelsrecht-
lichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundsitze ordnungsmailiger Buchfiihrung
ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft ver-
mittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit
den deutschen Grundsitzen ordnungsmaliger Buchfiihrung
als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jah-
resabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen —
beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellun-
gen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzli-
chen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesell-
schaft zur Fortfithrung der Unternehmenstatigkeit zu beurtei-
len. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte
in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmens-
tatigkeit, sofern einschldgig, anzugeben. Dartiber hinaus sind
sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungs-

legungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstitig-
keit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder recht-
liche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir
die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutref-
fendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in
allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Ein-
klang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften ent-
spricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Ent-
wicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und MaRnah-
men (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die
Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu er-
moglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir
die Aussagen im Lagebericht erbringen zu konnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des

Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung
des Jahresabschlusses und des Lageberichts.
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Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses

und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu
erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesent-
lichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zu-
treffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie
in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss so-
wie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in
Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungs-
vermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahres-
abschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mall an Sicherheit,
aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Ins-
titut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsidtze ordnungsmaliger Abschlusspriifung durch-
gefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus Verstoen oder
Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich ange-
sehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass
sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaft-
lichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wihrend der Prifung tiben wir pflichtgemalkes Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

¢ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesent-
licher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher
Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht,
planen und fithren Priifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnach-
weise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grund-
lage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko,
dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist bei VerstoBen hoher als bei Unrichtigkeiten,
da VerstoBe betrugerisches Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiih-
rende Darstellungen bzw. das AuBBerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten konnen.

* gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung
des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsys-
tem und den fiir die Priifung des Lageberichts relevan-
ten Vorkehrungen und MaRnahmen, um Priifungshand-
lungen zu planen, die unter den gegebenen Umstinden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prii-
fungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesell-
schaft abzugeben.

* Dbeurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetz-
lichen Vertretern angewandten Rechnungslegungs-
methoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetz-
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lichen Vertretern dargestellten geschitzten Werte und
damit zusammenhingenden Angaben.

¢ ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessen-
heit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der
erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Un-
sicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Ge-
gebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfithrung der Unter-
nehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Bestitigungsvermerk
auf die dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss und
im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese
Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Pri-
fungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unse-
res Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise.
Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen je-
doch dazu fithren, dass die Gesellschaft ihre Unterneh-
menstatigkeit nicht mehr fortfithren kann.

* Dbeurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und
den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieflich der An-
gaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrundelie-
genden Geschiftsvorfille und Ereignisse so darstellt,
dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deut-
schen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfithrung ein
den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-
schaft vermittelt.

* Dbeurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem
Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das
von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

¢ fiihren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetz-
lichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten An-
gaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender
geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei ins-
besondere die den zukunftsorientierten Angaben von
den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeut-
samen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte
Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen
Annahmen. Ein eigenstindiges Priifungsurteil zu den
zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde-
liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein
erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereig-
nisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben
abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, ein-



schlieBlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die
wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwort-
lichen eine Erklarung ab, dass wir die relevanten Unabhan-
gigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erortern mit
ihnen alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von de-
nen verninftigerweise angenommen werden kann, dass sie
sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu
getroffenen SchutzmaBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir
die Uberwachung Verantwortlichen erdrtert haben, diejeni-
gen Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses
fiir den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren
und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte
sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungs-
vermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschrif-
ten schlieBen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben gemiR Artikel 10 EU-APrvVO

Wir wurden vom Aufsichtsrat am 6. Marz 2019 als Abschluss-
prifer gewahlt. Wir wurden am 26. Juni 2019 vom Aufsichts-
rat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschafts-
jahr 2018 als Abschlusspriifer der Hannover Riick SE,
Hannover, tatig.

Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fiir die Priifung verantwortliche Wirtschaftspriifer ist
Mathias Rocker.

Hannover, den 9. Marz 2020
PricewaterhouseCoopers GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Mathias Rocker
Wirtschaftspriifer

ppa. Dennis Schnittger
Wirtschaftspriifer

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthal-
tenen Prufungsurteile mit dem zusatzlichen Bericht an den
Priifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Priifungs-
bericht) in Einklang stehen.
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Versicherung der
gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaR den anzu-  schlieflich des Geschaftsergebnisses und die Lage der Ge-
wendenden Rechnungslegungsgrundsitzen der Jahresab-  sellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsdchlichen
schluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes  Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die
Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Hannover =~ wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Ent-
Riick SE vermittelt und im Lagebericht, der mit dem Konzern-  wicklung der Hannover Riick SE beschrieben sind.
lagebericht zusammengefasst ist, der Geschéaftsverlauf ein-

Hannover, den 6. Marz 2020

Der Vorstand

D> - W e fole

Henchoz Althoff Cheévre Dr. Miller

fod ol s

Dr. Pickel Sehm Vogel
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Bericht des Aufsichtsrates

der Hannover Ruck SE

Im Geschiftsjahr 2019 befassten wir uns als Aufsichtsrat ein-
gehend mit der Lage und Entwicklung der Gesellschaft und
ihrer wesentlichen Tochtergesellschaften. Wir berieten den
Vorstand bei der Leitung des Unternehmens und iiberwach-
ten die Geschaftsfiihrung auf Basis schriftlicher und miindli-
cher Berichterstattung des Vorstandes. Der Aufsichtsrat der
Hannover Riick SE kam zu vier ordentlichen Sitzungen zu-
sammen, um nach entsprechenden Beratungen die anstehen-
den Beschliisse zu fassen. Bei einer weiteren Sitzung handel-
te es sich um eine konstituierende Aufsichtsratssitzung im
Anschluss an die Hauptversammlung. Zudem fasste der
Aufsichtsrat im Berichtszeitraum zwei Beschlisse im schrift-
lichen Verfahren. An den Aufsichtsratssitzungen des Jahres
2019 haben jeweils alle Aufsichtsratsmitglieder personlich
teilgenommen. An einer Sitzung nahmen routinemafig zwei
Vertreter der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-
sicht teil. Wir lieBen uns vom Vorstand auf Basis der Quar-
talsmitteilungen schriftlich und miindlich iiber den Gang der
Geschifte sowie die Lage des Unternehmens und des Kon-
zerns unterrichten. Zu Berichten iiber Themen, die feder-
flihrend von Schliisselfunktionen wahrgenommen werden,
hatten wir Gelegenheit, uns jeweils direkt mit den Funktions-
tragern, welche Teilen der Sitzungen als Gaste beiwohnten,

Schwerpunkte der Beratung

In der Sitzung am 6. Mdrz 2019 erdrterte der Aufsichtsrat den
testierten Jahres- und Konzernabschluss sowie Gewinnver-
wendungsvorschlag des Vorstandes fiir das Geschaftsjahr
2018. Wie auch im Vorjahr erlduterte der Vorstand hierzu alle
wesentlichen Kennzahlen aus Versicherungstechnik und
Nichtversicherungstechnik sowie Eckdaten aus der Kapital-
anlage. Der Wirtschaftspriifer prisentierte direkt die Ergeb-
nisse der Priifung und schilderte deren Ablauf. Der Vorstand
stellte einen Ausblick auf das laufende Geschiftsjahr 2019
dar und wir diskutierten die wesentlichen Erkenntnisse aus
Compliance-, Revisions- sowie Risikobericht. Bei der jahrli-
chen Revision der Kapitalanlagerichtlinien wurden diese un-
ter anderem im Hinblick auf einige formelle und prozessuale
Klarstellungen gegeniiber den Asset Managern angepasst
und Spezifizierungen zu Limitberechnungen detaillierter be-
schrieben. Auch wurde fiir die Variante ,Impact Investment
Funds® der Assetklasse ,Private Equity” das bereits festge-
setzte Budget in die prozessualen Vorgaben und Grenzwerte
der Richtlinie aufgenommen. Auf Empfehlung des Finanz-
und Prifungsausschusses wurde nach Erstbestellung 2017
erneut die PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspru-
fungsgesellschaft mit der Priifung des Jahresabschlusses be-
auftragt. In Vorbereitung der ordentlichen Hauptversamm-
lung am 8. Mai 2019 wurde die Tagesordnung sowie der

auszutauschen. Die Quartalsberichte mit den Abschlussbe-
standteilen und Kennzahlen fiir den Hannover Riick-Konzern
stellten eine wichtige Informationsquelle fiir den Aufsichtsrat
dar. Unter anderem zu Personalangelegenheiten auf Vor-
standsebene besprachen wir uns regelmifig auch ohne Bei-
wohnen des Vorstands.

Wir nahmen eine Analyse der Ergebnisse des Jahres 2018 in
der Schaden- und Personen-Riickversicherung entgegen und
lieBen uns die Ergebniserwartung fiir das Geschaftsjahr 2019
sowie die operative Planung fiir das Geschaftsjahr 2020 vom
Vorstand darstellen. Der Aufsichtsratsvorsitzende wurde
iiberdies vom Vorstandsvorsitzenden laufend tiber wichtige
Entwicklungen und anstehende Entscheidungen sowie iiber
die Risikolage des Unternehmens und innerhalb des Kon-
zerns unterrichtet. Insgesamt haben wir im Rahmen unserer
gesetzlichen und satzungsgemdfen Zustiandigkeit an den
Entscheidungen des Vorstandes mitgewirkt und uns von der
RechtmiRigkeit, OrdnungsméiRBigkeit und Wirtschaftlichkeit
der Unternehmensfihrung tiberzeugt.

Im Geschiftsjahr 2019 waren keine Prifungsmafnahmen
nach § 111 Absatz 2 Satz 1 Aktiengesetz (AktG) erforderlich.

Vorschlag zur Neuwahl der Anteilseignervertreter diskutiert
und im Aufsichtsrat beschlossen. Dabei fanden die Kompe-
tenzen im Gesamtgremium sowie Aspekte zur Diversitat und
Unabhingigkeit der Mitglieder des Gremiums Berticksichti-
gung. Konkret beriet der Aufsichtsrat die Neuwahl von Herrn
Dr. Michael Ollmann, welcher der Sitzung hierzu auch als
Gast beiwohnte. Nach ausfihrlicher Erorterung haben wir
ferner, der Empfehlung des Ausschusses fiir Vorstandsange-
legenheiten folgend, Frau Silke Sehm zum Mitglied des Vor-
standes der Gesellschaft bestellt, als Nachfolgerin fiir Herrn
Jirgen Graber, dessen lange und verdienstvolle Arbeit im
Vorstand der Hannover Riick besonders gewiirdigt wurde.
Der dadurch hervorgerufenen Anderung der Geschéftsvertei-
lung im Vorstand haben wir zugestimmt. Ferner wurde die
variable Vergiitung der Mitglieder des Vorstandes auf der
Grundlage der Feststellungen zur Erreichung der jeweiligen
Ziele fur das Geschéftsjahr 2018 festgelegt. Hierzu bezogen
wir — wie ublich — auch die Ergebnisse externer Studien zum
Marktvergleich in unsere Erwdgungen mit ein.

Am 6. Mai 2019 berichtete uns der Vorstand iiber das 1. Quar-
tal 2019 und wir gingen naher auf die Gesamtergebnisse aus
dem Vorjahr ein, wozu uns der Vorstand entsprechende Ana-
lysen zur Qualitit der Schadenreserven in der Schaden-Riick-
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versicherung und Intrinsic Value Creation (IVC) prasentierte.
Zusatzlich zum Ausblick auf das laufende Geschiftsjahr
stellten die Auseinandersetzung mit dem Own Risk and Sol-
vency Assessment (ORSA) sowie die Kapitalisierung nach
Solvency Il weitere Beratungsschwerpunkte dar. Daran an-
kniipfend wurde der Aufbau des Regular Supervisory Reports
(RSR) sowie dessen Unterschiede und Uberschneidungen mit
dem ORSA dargestellt. Zudem wurde ein Bericht iiber die
Kapitalanlagerendite im Wettbewerbsvergleich sowie ein de-
taillierter Bericht iiber das nicht-amerikanische Lebensge-
schift entgegengenommen. SchlieBlich wurde ein Beschluss
gefasst, welcher die Grundlage fiir die spiter im Jahr vollzo-
gene Begebung von Nachrangkapital bildete. Aufgrund der
bereits im Vorjahr beschlossenen personellen Anderungen
im Vorstand, wonach Herr Jean-Jacques Henchoz zunéchst
Mitglied und in Folge auch Vorsitzender des Vorstands wur-
de, wurden sodann erneute Anpassungen im Geschaftsvertei-
lungsplan fiir den Vorstand beschlossen.

Im Anschluss an die Hauptversammlung am 8. Mai 2019, in
welcher die Vertreter der Anteilseigner gewahlt wurden, tag-
ten wir in konstituierender Sitzung. Es nahmen auch erstmals
die von der Belegschaft neu gewiahlten Arbeitnehmervertre-
ter, Frau Natalie Bani Ardalan, Frau Ilka Hundeshagen und
Frau Frauke Heitmiiller (erneut gewahlt), teil. Im Rahmen der
Sitzung wurden aus unserer Mitte der Vorsitzende, der stell-
vertretende Vorsitzende sowie die Mitglieder des Finanz- und
Prifungsausschusses, des Ausschusses fir Vorstandsangele-
genheiten sowie des Nominierungsausschusses gewdahlt
(Zusammensetzung auf S. 4 bis 5 ersichtlich). Dabei wurde
insbesondere Wert darauf gelegt, dass die erforderliche
Expertise, Erfahrung sowie Unabhangigkeit in den Ausschiis-
sen gewahrt bleibt.

Am 7. August 2019 berichtete der Vorstand iiber das 1. Halb-
jahr 2019, wobei er wie iiblich wesentliche Kennzahlen aus
Versicherungstechnik und Nichtversicherungstechnik erlau-
terte und den Stand der Erreichung der strategischen Ziele
skizzierte. Dem Ausblick auf das laufende Geschaftsjahr
schloss sich eine Erorterung der wesentlichen Erkenntnisse
des Risikoberichtes an. Weiteres zentrales Thema in der
August-Sitzung bildeten die Aktivititen der Hannover Riick
im Insurance-Linked Securities (ILS) Markt, wozu wir einen
detaillierten Bericht erhielten. AuRerdem befassten wir uns

Aufsichtsratsausschusse

Von den vom Aufsichtsrat gemal § 107 Absatz 3 AktG gebil-
deten Ausschiissen tagten der Finanz- und Priifungsausschuss
viermal, wiahrend ein Beschluss im Umlaufverfahren gefasst
wurde, und der Ausschuss fiir Vorstandsangelegenheiten
dreimal. Der Ausschussvorsitzende informierte das Aufsichts-
ratsplenum jeweils in der folgenden Sitzung iber wichtige
Beratungspunkte der Ausschusssitzungen und gab Gelegen-
heit zu weiteren Fragen.
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mit einer strategischen Beteiligungstransaktion. Wir nahmen
den Prifungsbericht zur Solvabilitatsiibersicht entgegen. Im
Hinblick auf die erneut durchgefiihrte Selbsteinschitzung
der Kenntnisse im Aufsichtsrat beschloss dieser, hierfiir auch
im Jahr 2020 den umfangreichen tber die aufsichtsrechtli-
chen Anforderungen hinausgehenden Themenkatalog zu ver-
wenden.

In der letzten Sitzung des Jahres, am 5. November 2019, be-
sprachen wir eingehend die wesentlichen vorlaufigen Ergeb-
nisse des Geschaftsverlaufes gemeinsam mit dem Ausblick
auf das laufende Geschaftsjahr. Wir nahmen den Bericht iiber
Mitarbeiterkapazitaten entgegen. Ferner stellte der Vorstand
uns die operative Planung fiir das Jahr 2020 vor, welche wir
im Detail berieten und im Anschluss die entsprechend vorge-
legte Jahres-/Ergebnisplanung beschlossen. Wir erorterten
die aktuellen Erkenntnisse aus dem Risikobericht und lieRen
uns den Stand der wesentlichen rechtshingigen Verfahren
darstellen. Einen Schwerpunkt der Beratungen bildete aul3er-
dem der 100-Tage Bericht des Vorstandsvorsitzenden zur
strategischen Ausrichtung der Hannover Rick sowie die
zeichnungsbegleitende Sicherstellung der Profitabilitat im
P&C-Geschaft. Die Kapitalerhohung einer Tochtergesellschaft
wurde von uns im Vorrat beschlossen. Das Aufsichtsratsplen-
um befasste sich, wie jedes Jahr, mit der Angemessenheit des
Vergiitungssystems der Mitglieder des Vorstandes. Auf
Grundlage der Ergebnisse der durchgefiihrten , Fit und Pro-
per“-Selbsteinschitzung der Aufsichtsratsmitglieder und vor
dem Hintergrund der neuen Zusammensetzung des Gre-
miums nach der Hauptversammlung, tauschten wir uns ein-
gehend iber einen Entwicklungsplan fiur den Gesamtauf-
sichtsrat aus. Auch in diesem Jahr wurden von den einzelnen
Mitgliedern des Aufsichtsrates zahlreiche FortbildungsmaR-
nahmen zu diversen Kernthemen und -kompetenzen besucht.
Wir beschlossen ferner eine Aktualisierung der Richtlinie zu
den fachlichen und personlichen Anforderungen an die Mit-
glieder des Aufsichtsrats. AuBerdem widmeten wir einen
bedeutenden Teil unserer Diskussion Corporate-Governance-
Themen und beschlossen dementsprechend das erneuerte
Diversititskonzept sowie die angepasste Entsprechenserkla-
rung (dazu auch Naheres unten).

Wie in jedem Jahr liefen wir uns regelmaRig tiber die Arbeit
der Aufsichtsratsausschiisse informieren.

Der Finanz- und Priifungsausschuss befasste sich unter ande-
rem mit dem Konzernabschluss, Quartalsberichten nach IFRS,
dem Einzelabschluss der Hannover Riick SE nach HGB und
erorterte mit den Wirtschaftspriifern deren Berichte zu diesen
Abschliissen. Wie in den Vorjahren wurde auch wieder eine
gutachterliche Stellungnahme zur Angemessenheit der Scha-
denriickstellungen in der Schaden-Riickversicherung zur
Kenntnis genommen, die Retrozessionsstruktur der Hannover



Riick-Gruppe, die Risikoberichte und der Compliance-Bericht
diskutiert sowie Berichte zu den wesentlichen Tochtergesell-
schaften entgegengenommen und erortert. Zudem befasste
sich der Ausschuss mit der Kapitalanlagestruktur und den Ka-
pitalertrigen inklusive der Stresstests zu den Kapitalanlagen
und deren Auswirkungen auf das Ergebnis und die Eigenkapi-
talausstattung. Die Prifungsschwerpunkte der Wirtschafts-
prifer fir das Geschéaftsjahr 2019 wurden festgesetzt. Der
Ausschuss lieR sich weiterhin laufend detaillierte Berichte zur
Bilanzierung und Bewertung des 2009 von der Scottish Re er-
worbenen Risikolebensriickversicherungsgeschéaftes aus den
USA sowie zu den auf den Weg gebrachten bzw. umgesetzten
Ratenerhohungen geben. Die auch spiter im Plenum berich-
tete zeichnungsbegleitende Sicherstellung der Profitabilitat
im P & C-Geschift wurde im Detail besprochen und der Aus-
schuss konnte sich ein gutes Bild von der etablierten, trans-
parenten Systematik machen. Ferner befasste sich der Aus-
schuss im Detail mit den Aktivititen der Hannover Riick am
Insurance-Linked Securities (ILS) Markt.

Corporate Governance

Die Regierungskommission Deutscher Corporate Governance
Kodex beschloss im Mai 2019 eine umfassende Novellierung
des Deutschen Corporate Governance Kodex (DCGK), welche
jedoch vor dem Jahresende noch nicht in Kraft getreten war.
Dennoch widmeten wir dem Thema Corporate Governance
sowie den vorgeschlagenen Anderungen groRe Aufmerksam-
keit. So hat der Aufsichtsrat das Diversitatskonzept im Be-
richtsjahr aktualisiert (vgl. S. 124 ff. des zusammengefassten
Lageberichtes im Konzerngeschaftsbericht) und tiber die Art
und Weise seiner Umsetzung sowie liber die im Geschafts-
jahr erreichten Ergebnisse berichtet. Demnach wurde im Ge-
schiftsjahr die Diversitat im Aufsichtsrat und im Vorstand
erhoht sowie eine weitere Erhohung fiir die Folgejahre auf
den Weg gebracht.

Wir befassten uns mit dem Bericht des Vorstandes iiber
nichtfinanzielle Belange (vgl. S. 70ff. des zusammengefass-
ten Lageberichtes im Konzerngeschaftsbericht) und priften
diesen. Die PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft hat die Erklirung auBerdem gemal dem
Priifungsstandard ISAE 3000 (Revised) mit begrenzter Si-
cherheit geprift (siehe hierzu den Bestdtigungsvermerk auf
S. 35ff).

Der Ausschuss fiir Vorstandsangelegenheiten befasste sich
zundchst mit der Bestellung von Frau Silke Sehm zum Mit-
glied des Vorstands, wozu Frau Sehm, bereits mehrjahrig fir
die Hannover Riick tatig, der Sitzung auch teilweise als Gast
beiwohnte. Wie bereits in Vorjahren wurde unter anderem die
Angemessenheit des Vergiitungssystems der Mitglieder des
Vorstandes uberpriift, die variable Vergiitung der Mitglieder
des Vorstandes fiir das Geschiftsjahr 2018 auf der Grundlage
der Feststellungen zur Erreichung der jeweiligen Ziele festge-
setzt und die Beziige bei den dazu anstehenden Vorstandsmit-
gliedern iiberpriift. Bei der Priifung der Angemessenheit wur-
den auch die Zusagen zur betrieblichen Altersvorsorge
konkreter in die Beratung mitaufgenommen. In all diesen Fal-
len formulierte der Ausschuss die entsprechenden Empfeh-
lungen an das Aufsichtsratsplenum. Eingehend hat sich der
Ausschuss mit der mittel- und langfristigen Nachfolgerege-
lung im Vorstand befasst. AuBerdem wurden die personlichen
Ziele des Vorstands fiir 2020 festgesetzt.

Zudem nahm der Aufsichtsrat einen Bericht {iber die Ausge-
staltung der Vergiitungssysteme sowie den Compliance-, den
Revisions- und den Risikobericht entgegen. Der Aufsichtsrat
hat zudem festgehalten, dass mindestens drei seiner Mitglie-
der — Frau Dr. Andrea Pollak, Frau Dr. Ursula Lipowsky und
Herr Dr. Michael Ollmann - als unabhingige Mitglieder des
Aufsichtsrates anzusehen sind.

Ungeachtet der hohen Bedeutung, die der Aufsichtsrat den
im DCGK in der Fassung vom 7. Februar 2017 formulierten
Standards einer guten und verantwortungsvollen Unterneh-
mensfilhrung zumisst, hat der Aufsichtsrat beschlossen, den
Empfehlungen in Ziffer 4.2.3 Absatz 2 des DCGK zu den be-
tragsmaligen Hochstgrenzen der variablen Vergiitungsteile
in Vorstandsvertrdgen, in Ziffer 4.2.3 Absatz 4 zum Abfin-
dungs-Cap in Vorstandsvertragen und in Ziffer 5.3.2 Absatz 3
Satz 2 zur Unabhidngigkeit des Vorsitzenden des Priifungs-
ausschusses nicht voll zu entsprechen. Eine Begrindung fiir
diese Abweichungen findet sich in der Entsprechenserkla-
rung nach § 161 AktG zur Beachtung des DCGK, die im Kon-
zerngeschiftsbericht im Rahmen der Erklirung zur Unter-
nehmensfithrung abgedruckt ist (vgl. S. 120ff.). Weitere
Informationen zu dem Thema Corporate Governance sind auf
der Website der Hannover Riick SE zugénglich.
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Jahres- und Konzernabschlussprifung

Die Buchfiihrung, der Jahresabschluss, der Konzernabschluss
sowie der zusammengefasste Lagebericht sind von der Price-
waterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft
gepriift worden. Die Wahl des Abschlusspriifers erfolgte
durch den Aufsichtsrat; der Aufsichtsratsvorsitzende erteilte
den Prifungsauftrag. Die Unabhangigkeitserklarung des Ab-
schlussprifers lag vor. Neben den Prufungsschwerpunkten
der Deutschen Priifstelle fir Rechnungslegung DPR e.V. sind
auch die von der European Securities and Markets Authority
(ESMA) formulierten, zusiatzlichen Priifungsschwerpunkte im
Priifungsumfang enthalten. Erneut wurde auch die priiferi-
sche Durchsicht des Halbjahresfinanzberichtes zum 26. Juni
2019 in Auftrag gegeben. Die sich aus der Internationalitat
der Priifungen ergebenden besonderen Herausforderungen
wurden uneingeschrankt erfiillt. Da die Priifungen keinen An-
lass zur Beanstandung gegeben haben, erteilte die Price-
waterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprufungsgesellschaft
jeweils uneingeschrankte Bestitigungsvermerke. Zudem
wurde festgestellt, dass der Jahresabschluss die Angaben
gemal § 289f HGB enthélt. Der Finanz- und Priifungsaus-
schuss hat die Abschliisse und den zusammengefassten
Lagebericht unter Beteiligung der Wirtschaftspriifer und un-
ter Berlicksichtigung der Priifungsberichte beraten und den
Aufsichtsrat iiber das Ergebnis seiner Priifungen informiert.
Die Prifungsberichte wurden allen Aufsichtsratsmitgliedern
ausgehandigt und im Rahmen der Bilanzaufsichtsratssitzung
ausfihrlich unter Beteiligung der Wirtschaftsprifer erortert.
Die Abschlusspriifer werden auch an der ordentlichen Haupt-
versammlung teilnehmen.

Der vom Vorstand erstellte Bericht iiber die Beziehungen der
Gesellschaft zu verbundenen Unternehmen wurde gleichfalls

von der PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspru-
fungsgesellschaft gepriift und mit dem folgenden uneinge-
schrankten Bestatigungsvermerk versehen:

,Nach unserer pflichtmiRigen Priifung und Beurteilung be-
statigen wir, dass

1. die tatsdchlichen Angaben des Berichtes richtig sind,
2. bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschiften die
Leistung der Gesellschaft nicht unangemessen hoch

“

war.
Wir haben

a. den Jahresabschluss der Gesellschaft, den Abschluss
des Hannover Riick-Konzerns nebst zusammenge-
fasstem Lagebericht des Vorstandes der Gesellschaft
und des Konzerns sowie

b. den Bericht des Vorstandes gemaR § 312 AktG (Bericht
iiber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen)

— jeweils zum 31. Dezember 2019 aufgestellt — geprift und
erheben hiergegen sowie gegen die Erklarung des Vorstan-
des am Schluss des Berichtes iiber die Beziehungen zu ver-
bundenen Unternehmen keine Einwendungen.

Der Aufsichtsrat hat sich jeweils dem Urteil der Abschluss-
priifer angeschlossen und den Jahres- und den Konzernab-
schluss gebilligt; der Jahresabschluss ist damit festgestellt.
Unser Vorschlag iiber die Verwendung des Bilanzgewinns
2019 stimmt mit dem des Vorstandes {iberein.

Veranderungen im Aufsichtsrat und im Vorstand

Im Berichtsjahr gab es Verdnderungen in der Zusammenset-
zung des Aufsichtsrates, seiner Ausschiisse und des Vorstan-
des. Die Amtszeit des Aufsichtsrates der Gesellschaft endete
gemal § 10 Abs. 3 der Satzung der Hannover Riick SE mit
Beendigung der Hauptversammlung am 8. Mai 2019. Auf
Vorschlag des Nominierungsausschusses und unter Bertick-
sichtigung der Ziele fiir die Zusammensetzung des Aufsichts-
rates schlug der ehemalige Aufsichtsrat daher folgende Per-
sonen fiir die Wahl als Vertreter der Anteilseigner der
Gesellschaft mit Wirkung ab Beendigung der ordentlichen
Hauptversammlung am 8. Mai 2019 fiir die Zeit bis zur Been-
digung der Hauptversammlung, die {iber die Entlastung fiir
das Geschiftsjahr 2023 beschlielt, lingstens jedoch fiir
sechs Jahre, vor:
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* Herbert K. Haas

* Torsten Leue

¢ Dr. Ursula Lipowsky

* Dr Michael Ollmann

* Dr. Andrea Pollak

¢ Dr. Erhard Schipporeit

Der Beschluss wurde von der Hauptversammlung wie vorge-
legt getroffen. Somit wurde Herr Dr. Immo Querner nicht er-
neut in den Aufsichtsrat gewidhlt und schied mit Beendigung
der Hauptversammlung aus dem Gremium aus. Fiir seine
wertvollen Beitrdge in den Diskussionen und seine vielge-
schitzte Expertise sind wir ihm dankbar.



Entsprechend der Bestimmungen des SEBG wurden ferner
mit Wirkung zum Ablauf der ordentlichen Hauptversamm-
lung am 8. Mai 2019 von der Belegschaft folgende Arbeitneh-
mervertreter in den Aufsichtsrat gewihlt:

e Natalie Bani Ardalan
* Frauke Heitmiiller
¢ [lka Hundeshagen

Somit schieden Herr Otto Miuller und Frau Maike Sielaff zu
diesem Zeitpunkt regular aus dem Gremium aus. Der Auf-
sichtsrat bedankt sich herzlich fiir die gute Zusammenarbeit
und gewissenhafte Wahrnehmung der Aufgaben im Gremium
iilber die vergangenen Jahre.

Am 6. Mirz 2019 wurde, nach dem plétzlichen und vollig un-
erwarteten Versterben von Herrn Jiirgen Grdber am 9. No-
vember 2018, Frau Silke Sehm in den Vorstand berufen. In
dem Zusammenhang ergaben sich Veranderungen bei den
Vorstandszustandigkeiten der Schaden-Rickversicherung,
welche wir zusammen mit der Bestellung besprachen und
deren Umsetzung im Rahmen des liberarbeiteten Geschafts-
verteilungsplanes von uns beschlossen wurde. Neben den

Dank an Vorstand und Mitarbeiter

Das gute Ergebnis der Hannover Riick SE fiir das Geschéfts-
jahr 2019 ist der aukerordentlichen Leistung des Vorstandes
und der Mitarbeiter der Gesellschaft und des Konzerns ge-
schuldet. Der Aufsichtsrat spricht hierfir dem Vorstand und
den Mitarbeitern seine Anerkennung und seinen besonderen
Dank aus.

Hannover, den 10. Marz 2020

Der Aufsichtsrat

Geschiftsbereichen Strukturierte Riickversicherung und In-
surance-Linked Securities verantwortet Frau Sehm nun die
franzosischsprachigen und nordischen Liander Europas wie
auch Zentral- und Osteuropa und das Naturkatastrophenge-
schaft der Gesellschaft. Der Ausschuss fiir Vorstandsangele-
genheiten und ferner das Aufsichtsratsplenum konnten sich
bei der Berufung von Frau Sehm ein gutes Bild von ihren
umfassenden personlichen sowie fachlichen Kompetenzen
machen. Wir wiinschen Frau Sehm viel Erfolg bei ihrer neuen
Tatigkeit und freuen uns auf eine auch weiterhin gute Zusam-
menarbeit.

Herr Henchoz, welcher bereits im Vorjahr vom Aufsichtsrat
bestellt wurde, nahm am 1. April 2019 seine Aufgaben als
Mitglied des Vorstands und mit Wirkung ab Beendigung der
ordentlichen Hauptversammlung am 8. Mai 2019 als Vor-
sitzender des Vorstands auf. Sein Vorganger, Herr Ulrich
Wallin, trat zu diesem Zeitpunkt seinen Ruhestand an. Der
Aufsichtsrat hat die Zusammenarbeit mit Herrn Wallin sehr
geschatzt. Seine enorme Expertise und Erfahrung zusammen
mit seiner umsichtigen Unternehmensfithrung stellen aus
unserer Sicht die wesentlichen Zutaten fiir den Erfolg der
Gesellschaft in den vergangenen Jahren dar.
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Kontakte

Corporate Communications

Karl Steinle

Tel. +49 511 5604-1500
Fax +495115604-1648

karl.steinle@hannover-re.com

Media Relations

Oliver SuR

Tel. +49 511 5604-1502
Fax +49 511 5604-1648

oliver.suess@hannover-re.com

Investor Relations

Julia Hartmann

Tel. +49 511 5604-1529
Fax +495115604-1648

julia.hartmann@hannover-re.com
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